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I. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
SKIPPER Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap),

1.2. A befektetési alap rovid neve
SKIPPER Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1124 Budapest, Csorsz utca 45.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének datuma: 2017.11.24.
Az Alap lajstromszama: 1111-748

1.5. A befektetési alapkezel$ neve
MARKETPROG Asset Management Zrt.

1.6. A letétkezeld neve

Erste Bank Hungary Zrt.

1.7. A forgalmazo neve

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a MARKETPROG Asset Management Alapkezel$ Zrt-nél,
torténik. Az Alapkezeld forgalmazdként eljarva fliggoé tigynokként igénybe veheti a Sinus-Fair Capital
Zrt.-t (Székhelye: 8200 Veszprém Lovohaz u. 12.), illetve a Sherpa FX Kft.-t (Székhelye: 1039 Budapest,
Petéfi u. 3., a tovabbiakban: Ugynokok), mint kdzvetitéket. A Forgalmazé az Ugynok tevékenységéért, a
Bszt.-ben foglaltak betartasaért teljes feleldsséggel tartozik, és gy felel, mintha maga jart volna el.

1.8. A befektetési alap mlikodési forméja (nyilvanos) a lehetséges befektetdk kore (szakmai vagy
lakosségi)

Az Alap miikddési formaja nyilvanos, a lehetséges befektet6k mind szakmai, mind lakossagi tigyfelek.

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyilt végl vagy zart végii)
Az Alap nyiltvégi.

1.10. A befektetési alap futamideje (hatdrozatlan vagy hatdrozott), hatdrozott futamidd esetén a
futamidd lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatarozatlan futamidejt.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-irdnyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap

Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzd&kben térnek el egymastol

Az Alap ,A”, ,1”, ,B” és ,C” sorozatu befektetési jegyeket bocsat ki. Az Alap ,,A” és ,1” sorozatai
forintban, a ,,B” és ,C” sorozatai eurdban denominaltak. Az egyes sorozatok denominaltsagukban,
forgalmazasi szabalyukban, alapkezelési dij mértékében, illetve a befektetdk lehetséges kore tekintetében
térnek el egymastdl. Az Alap ,I” és ,C” sorozatii Befektetési jegyeit kizardlag olyan befektetSk
jegyezhetik, illetve vasarolhatjdk, akik a jegyzés/vétel napjan legalabb 50.000.000 Ft, vagy az MNB
hivatalos arfolyaman annak megfelel$ eurd dsszegben jegyeznek/vasarolnak, vagy a jegyzési idészakban
ekkora Osszegli elfogadott jegyzéssel mar rendelkeznek, vagy a folyamatos forgalmazas id6szakaban



ekkora 0sszegben mér rendelkeznek az Alap ,1” vagy ,C” sorozatu befektetési jegyeivel, vagy az ,1” és
,C” sorozat befektetési jegyekkel egyiittesen. Az ,1” és ,C” sorozatok kapcsan az alapkezelési dij mértéke
feleakkora (vagyis 1%), mint az ,,A” vagy ,,B” jelli sorozatok esetében.

A referenciahozam az ,A” és ,1” sorozat esetén a ZMAX index teljesitménye, a ,B” és ,,C” sorozat esetén
az 1 honapos EURIBOR Fixing alapjan szamolt index teljesitménye (Bloomberg).

Az eladasi jutalék — a Befektetési jegyek megvasarlasa esetén — az ,,A” és ,,1” sorozatok esetén minimum
1000 Ft, azaz ezer forint, de maximum a befektetett 6sszeg 5 %-a, mig a ,B” és ,, C” sorozatok esetén
minimum 10 Eurd, azaz tiz eurd, de maximum a befektetett 6sszeg 5 %-a.

A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavaltasa esetén — az ,A” és ,1” sorozatok esetén
minimum 1000 Ft, azaz ezer forint, de maximum a visszavaltott 6sszeg 5 %-a, mig a ,B” és ,,C” sorozatok
esetén minimum 10 Eurd, azaz tiz eurd, de maximum a visszavaltott sszeg 5 %-a.

1.13. A befektetési alap els6dleges eszkdzkategdria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap értékpapiralap.

1.14. Annak feltlintetése, ha a befektetési alap tékéjének megdvdasdra, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositds biztositja (téke-,
illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala
(téke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazd pont megjeldlése

Nem alkalmazando.

2. A befektetési alapra vonatkozo6 egyéb alapinformaciok
Nem alkalmazanda.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és
forgalmazasara vonatkozd, valamint az alap és a befekteté6 kozotti jogviszonyt
szabalyozo6 jogszabalyok felsorolasa

Torvények
—  2014. évi XVL torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasardl (Kbftv.)
- 2008. évi XLVIL. torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarol
- 2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatasokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)
- 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.)
- 2017. évi LII torvény a pénzmosas és terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérél és
megakadalyozasarol
- 2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kotott pénziigyi szolgaltatasi szerzédésekrol
- 1997. évi CLV. torvény a fogyasztdévédelemrol
—  2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykonyvrol
- 1995. évi CXVIL. torvény a személyi jovedelemaddrol
- 1996. évi LXXXI. torvény a tarsasagi adorol és az osztalékadorol
—  2006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javito kiilonaddrol és jaradékrdl (Kiilonado tv.)
Kormanyrendeletek
— 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl (Kormanyrendelet)
- 153/2009. (VII. 23.) Korm. rendelet a pénziigyi szektorban érvényesiilé6 fogyasztovédelem
hatékonysaganak noveléséhez sziikséges egyes kérdésekrol
- 284/2001. (XIL. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldallitdsdnak és tovabbitasanak
modjarol és biztonsagi szabalyairol, valamint az értékpapirszamla, kdozponti értékpapirszamla és az
ugyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl
Pénziigyminiszteri/nemzetgazdasagi miniszteri rendeletek



- 35/2007. (XII. 29.) PM rendelet a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérol és
megakadalyozasarol sz616 2007. évi CXXXVI. torvény alapjan elkészitendd bels6 szabalyzat kotelezd
tartalmi elemeirdl

- 6/2002. (II. 20.) PM rendelet a befektetési szolgaltatd, az elszamoldhazi tevékenységet végzd
szervezet és a tézsde t4jékoztatasi kotelezettségérdl

Egyéb jogszabalyok

- 2011/61/EU iranyelv az alternativbefektetésialap—kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositasarol

- A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelvek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a letétkezeldk, a tékeattétel, az
atlathatdsag és a feliigyelet tekintetében torténé kiegészitésekrol

- Az értékpapir-finanszirozasi tiigyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szolo 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet

A fenti felsorolds nem taxativ jellegli, igy a fentieken tdlmenden vannak olyan hatalyos jogszabalyi

rendelkezések, amelyek szabalyozzdk az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység belsé

folyamatait, illetleg a Feliigyelettel szemben fennall6 adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a feliigyeleti
hatdsagi jogkor gyakorlasabol eredd egyéb kotelezettségeket.

A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon kérdésekben, melyeket sem a Téjékoztato, sem a Kezelési

Szabalyzat nem szabalyoz, az esett6l fliggben az Alapkezels, vagy a Forgalmazdé hatalyos

Uzletszabdlyzata irdnyadd. Az elSbbiek rendelkezései nem &llhatnak ellentétben a Kfbtv, és a Tpt.

feltétlen alkalmazast kivano rendelkezéseivel. Az el6bbiek altal nem szabalyozott kérdésekben a Kibtv.,

a Tpt. és mas, értékpapirral kapcsolatos jogszabalyok iranyaddak.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az
alkalmazandd jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozo
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek
elismerésérdl és végrehajtasarol rendelkeznek;

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozotti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabalyai az
irdnyadoak.

Minden a folyamatos forgalmazas soran, azzal kapcsolatban, - igy kiilondsen a Befektetési jegyek
vételével, visszavaltasaval — létrejové jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgalo jog- és egyéb
nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmeriil$ vitas kérdéseket a szerepldk, igy kiilondsen a
Befektetdk, az Alapkezeld, a Forgalmazo és a Letétkezel$ egyeztetéses eljaras tutjan kivanjak rendezni,
ezek sikertelensége esetén birdsagi eljarasnak vetik ala magukat.

A Befektetési jegy tulajdonosa altal széban, vagy irasban benyujtott panasz, vagy igény esetén az
Alapkezel6 mindenkor ésszer(i hataridén, de a panaszokra legkésobb a kézhezvételt6l szamitott 30 napon
beliil ad valaszt.

A panasz elutasitasa, vagy a panasz kivizsgalasara el6irt 30 napos tOorvényi vdlaszadasi hataridé
eredménytelen eltelte esetén a természetes személy befektetési jegy tulajdonosa a szerz6dés létrejottével,
érvényességével, joghatasaival és megsziinésével, tovabba a szerz6désszegéssel és annak joghatasaival
kapcsolatos jogvita esetén a Pénziigyi Békéltetd Testiilethez, mint a Magyar Nemzeti Bank altal
mukodtetett szakmailag fliggetlen testiilethez fordulhat (levelezési cime: H-1525 Budapest BKKP Pf.:
172.; telefon: 06-80/203-776; e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu).

Amennyiben az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmeriild vitas kérdések peren kiviili
rendezése nem jart eredménnyel, tigy az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozotti vitas tigyekben a
polgari perrendtartasrol szol6 1952. évi III. torvény rendelkezései az irdnyadoak. Az Alap és a Befektetési
jegy tulajdonosa a Kezelési szabalyzat hatdlya ald tartozd barmely tevékenységgel kapcsolatban
felmeriilt, barmely jogvita esetén aldvetik magukat a hatdskorrel és illetékességgel rendelkezd
birésagnak.

A Befektetési jegyek nyiltvégli alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetok a
folyamatos forgalmazas sordn az Alap futamideje alatt megvasarolhatjdk (vétel), illetve értékesithetik
(visszavasarlas). Ennek feltétele, hogy a Befektetd értékpapirszamlaval rendelkezzen. Az Alap hozamot



nem fizet, a Befektet6 a vételi és a visszavaltasi ar kozotti kiillonbozeten realizalhat nyereségét. A vételi és
a visszavaltasi megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott)
Nettd eszkozérték alapjan keriil sor.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok teljesitésére
a Forgalmazo6 iizletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott orszag jogszabalyai
az iranyadoak.

Jelen Kezelési Szabalyzat kiadasakor az Alapkezel M(ikodési Szabalyzata, valamint Uzletszabélyzata
alapjan ezen tigyletekre a magyar jog az iranyado, amely azonos az jelen Alapra alkalmazando joggal.

II. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK (SOROZATONKENT)

5. A befektetési jegy ISIN azonositéja
—  SKIPPER Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap ,, A” sorozat: HU0000719315
—  SKIPPER Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap ,,I” sorozat: HU0000719323
— SKIPPER Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap ,,B” sorozat: HU0000719299
— SKIPPER Abszolat Hozamu Szarmaztatott Alap ,C” sorozat: HU0000719307

6. A befektetési jegy névértéke
— SKIPPER Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap ,, A” sorozat: 1 Ft
— SKIPPER Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap ,,I” sorozat: 1 Ft
— SKIPPER Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap ,,B” sorozat: 0,01 EUR
—  SKIPPER Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap ,,C” sorozat: 0,01 EUR

7. A befektetési jegy devizaneme
— SKIPPER Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap ,A” sorozat: Magyar Forint
— SKIPPER Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap ,,1” sorozat: Magyar Forint
—  SKIPPER Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap ,,B” sorozat: Eurd
— SKIPPER Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap ,, C” sorozat: Eurd

8. A befektetési jegy eldallitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé
informaciok
Az Alap Befektetési Jegyei dematerializalt modon kertiilnek el6allitasra, nem keriilnek fizikai legyartasra
(kinyomtatésra). A Befektetési jegyek kibocsatasat (keletkeztetés) a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar
Zrt. végzi az Alapkezel6 megbizasa alapjan.
Az Alap Befektetési jegyeit a Forgalmazé sajat Uzletszabélyzata szerint értékesitheti.
A Befektetési jegyek a folyamatos forgalmazas soran a Forgalmazoénal megvasarolhatéak, illetve
visszavalthatdak.

9. A befektetési jegyre vonatkozo6 tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak mddja
A Tpt. rendelkezési szerint a dematerializalt értékpapir megszerzésére €s atruhazasara kizardlag
értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas tutjan keriilhet sor.
A dematerializalt Befektetési jegyek tulajdonjogat harmadik személyek felé a kidllitas idépontjara
vonatkozoan a Befektetd értékpapir-szamlavezetdje dltal kiallitott szamlakivonat igazolja. Az értékpapir
tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasdig - azt kell tekinteni, akinek szdmldjan az értékpapirt
nyilvantartjak. A szamlakivonat nem ruhazhato at és nem lehet engedményezés targya.
A Befektetd értékpapir-szamlajan végrehajtott miiveletrdl a Szamlavezetd szamlakivonatot allit ki és azt
az iizletszabalyzatdban meghatdrozott médon megkiildi a Befektetének. A Szamlavezet6 az értékpapir-
szamla forgalmérdl és egyenlegérdl a Befektet6 kérésére haladéktalanul téjékoztatast ad.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK
hogyan biztositja a befektet6kkel valé tisztességes banasmddot, és amennyiben
valamely befektet6 kivételezett banasmodédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a
kivételezett banasmadd leirasa, a kivételezett banasmodban részesiil6 befektetétipusok



III.

11.

azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és
gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykorre vonatkozod egyéb informaciok
A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

— a Befektetési jegyeik napi Nettd eszkozértéken vald visszavéltasara a forgalmazasi helyen az Alap
Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételei szerint,

— az Alap T4jékoztatojanak egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen megkapni,

— az Alap Kiemelt Befektetdi Informaciodjat téritésmentesen megkapni,

— a Forgalmazé Uzletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanyahoz hozzajutni a Forgalmazé
irodaiban,

— az Alap megszlinése esetén az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap
tartozasai é€s kotelezettségei levonasat kovetSen rendelkezésre allé (pozitiv Osszegii) tOke a
BefektetOket befektetési jegyei névértékének az Alap Osszes forgalomban 1évd befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

— az Alap rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasait megismerni az Alap Kozzétételi helyein valo
megjelenés utjan, ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen megkapni,

— ajogszabalyokban, igy kiilondsen a Kfbtv.-ben és a Tpt.-ben foglalt egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alapkezel§ a Befektet6k kozott kiilonbséget nem tesz, minden Befektetd azonos jogokkal rendelkezik.
Az Alapkezel6 a befektetokkel vald tisztességes banasmodot tovabba azzal biztositja, hogy valamennyi
Befektet6 vételi és visszavaltasi megbizasat azonos feltételek szerint, a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott modon kezeli. Ennek megfelelen az Alap egyetlen befektetSje sem részesiil kivételezett
banasmodban a tobbi befektetdvel szemben.

A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI, AZON
ELJARASOK LEIRASA, AMELYEKKEL A BEFEKTETESI POLITIKA ES
STRATEGIA MODOSITHATO, EZEN BELUL KULONOSEN:

A Dbefektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a
pénziigyi célokat is (pl. tékenodvekedés vagy jovedelem, fdldrajzi vagy iparagi
specifikacio)

Az Alap elsbdleges célja, hogy dontden fejlédé orszagok allampapir- és devizapiacain torténd direkt és
szarmaztatott termékekbe torténd befektetés titjan, emellett a globalis piacokon széles korben torténd
befektetésekkel abszolut hozam szemlélet keretében az éven beliili kockdzatmentes kamatnal magasabb
hozamot érjen el tobblet kockazatok vallalasan keresztiil. Az Alap t&keattételt is felvehet, és rovid
(eladasi) pozicidkat is nyithat. Az Alap 6 célja a tokenovekedés. Minimalisan ajanlott id6tav: 2 év.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalodsitasanak eszkozei

Az Alap elsédleges célja a kockazatmentes hozamnal magasabb megtériilés elérése hosszu tavon tobblet
kockazatok vallalasaval, donten allamkotvény- és devizabefektetések és spekulativ szarmaztatott
iigyletek segitségével.

Az Alapkezel6 az Alap vagyondt abszolit hozamu szemléletben kezeli, megcélozva ezzel a
kockazatmentes hozamot meghalad6 megtériilést. Az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit a magas szinti
és hatékony kockazatkezelésre, a volatilitas elfogadhatd szinten tartdsa érdekében. Az Alap
Osszetételének kialakitasa soran az Alapkezeld dinamikusan alakitja ki a kiilonb6z6 eszkdzcsoportok
sulyat a piaci helyzet és a kovetett stratégia fiiggvényében. Az Alapkezel6 a fundamentalis elemzések
mellett kiemelt figyelmet fordit a piaci hangulat ingadozasara, és a technikai elemzés eszkozeit is
hasznalja a piacra lépés idézitésekor.

Az Alap befektetéseinek fokusza a fejlodé orszagok allamkotvény- és devizapiacai és azok derivativ
piacainak kibocsatoéi. Ugyanakkor az Alap a globalis piacokon (kdtvény, nyersanyag, részvény, stb.) is
széles korben fektethet kedvezdnek itélt befektetési lehetdségekbe. Az Alap a jogszabalyban
meghatarozott limitek és szorzdszamok figyelembe vételével tOkeattételes, hosszu (vételi) és fedezetlen
rovid (eladasi) pozicidkat is felvehet, de a teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
Kormanyrendelet szerinti korrekciéo nélkiil szamitott értéken figyelembe vett nettd eszkozérték



nyolcszorosat. A tékeattétellel vald kereskedés az adott tigyletbe fektetett 6sszegnél is nagyobb mértéki
veszteséggel jarhat.

A referenciahozam az ,A” és ,1” sorozat esetén a ZMAX index teljesitménye, a ,,B” és,,C” sorozat esetén
az 1 hénapos EURIBOR Fixing alapjan szamolt index teljesitménye (Bloomberg).

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utalassal arra vonatkozodan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott iigyletek alkalmazasa
Az Alapban alkalmazhaté eszkozok kore:

- Szamlapénz, latra sz0l6 és lekotott bankbetétek

— Hitelintézet, illetve gazdalkodd szervezetek altal forgalomba hozott, forintban vagy mas
devizdban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, allampapir és allamilag teljes
kortien garantalt, egyéb kotvények, jelzaloglevél

— Részvények

— Kollektiv befektetési formak (befektetési jegyek, ETF-ek, hedge fundok, letéti igazolasok)

— Repo, forditott repo iigyletek

— szarmaztatott tigyletek

1. Opcios tigyletek

T6zsdei hataridds tigyletek

T6zsdén kiviili deviza hataridds tigyletek

Kamatlabderivativok

T6zsdén kiviili derivativ {igyletek (CFD)

AN

Az Alap jogosult a Kormanyrendelet szerinti altalanos befektetési korlatokat meghaladdan befektetni
szarmaztatott tigyletekbe. Az Alap befektetési céllal mind szabvanyositott, mind aun. OTC szarmaztatott
iigyleteket kothet, ezen beliil felvehet futures vagy forward, long és short poziciot, vasarolhat és kiirhat
egyszer(i és Osszetett opciokat, vasarolhat warrantokat, CFD (Contract for Difference) tigyleteket kothet.
Emellett az Alap deviza pozicidinak fedezésére forward vagy futures ligyleteket is kothet.

A szarmaztatott {igyletek jelentésen novelik az Alap volatilitasat, igy kockazatat.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya
Az Alap portfolidjaban tartott eszkézok minimalis és maximalis aranya:

SKIPPER Abszolut Hozamt Szarmaztatott . . , . ,
Minimum sualy Maximum suly
Alap
Szamlapénz, latra sz6196 és lekotott bankbetét
. [ . 0% 100%
(forint vagy mas deviza)
Hitelintézet, illetve gazdalkodd szervezetek
altal forgalomba hozott, forintban vagy mas
deVlzaban, ) ,de,nomlr,lalt, , h1telv1s,zon¥t -200% 200%
megtestesitd értékpapirok, allampapir és
allamilag teljes korien garantalt, egyéb
kotvények, jelzdloglevél
Részvények -100% 100%
Kollektiv  befektetési forméak (befektetési
jegyek, ETF-ek, hedge fundok, letéti 0% 80%
igazolasok)
Repo, forditott repo iigyletek -200% 200%
Szarmaztatott {igyletek -200% 200%

A szarmaztatott termék értéke jelentésen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tObbi portfolidelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatdarozni.



Az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott, atruhazhatd
értékpapirokba torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, illetve az adott
intézménnyel kotott OTC szarmaztatott tigyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja
az Alap eszkozeinek 20 szazalékat. Ezért felhivjuk a Befektetdk figyelmét arra, hogy fenndll annak a
veszélye, hogy a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az tigylet soran a kotelezettségeit.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika,
eszkéz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez
felhasznalhatdé, ideértve a tdkeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és
eszk6zok jboli felhasznaldsara vonatkozo megallapodasokat és az alkalmazhaté
téokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld informacidkat
Befektetési korlatok az Alap eszkozeihez viszonyitva
A Kormanyrendelet 18.-20. §-ai alapjan:

(1) A befektetési alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatéd altal kibocsatott
atruhazhato értékpapirokba vagy Pénzpiaci eszkozokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 15 szdzalékos korlat alkalmazhaté olyan
atruhdzhato értékpapirok tekintetében, amelyeket szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési
rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utols6 naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma
meghaladja a szazmilli6 forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhato
Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében,
tovabba olyan kotvények esetében, amelyek kibocsatdja egy tagallamban székhellyel rendelkezé és
jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges allami
feliigyelet hatalya alatt allo hitelintézet, feltéve, hogy ez utdbbinak a kotvények kibocsatasabol befolyt
Osszegeket jogszabalynal fogva olyan eszk6zokbe kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt
mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsatd
felszamolasa esetén elsé helyen a téke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell
felhasznalni. Amennyiben a befektetési alap eszkdzeinek tobb mint 10 szazalékat fekteti az e bekezdés
hatalya ala tartozo, egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az
Osszértéke nem haladhatja meg a befektetési alap eszkozeinek 80 szazalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhat6 abban az
esetben, ha az atruhazhaté értékpapirok vagy Pénzpiaci eszkdzok kibocsatoja vagy garanciavallaldja egy
EGT-allam, annak helyi hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkdzi kdzjogi szerv, amelynek egy
vagy tobb EGT-allam is tagja.

(5) A befektetési alap eszkozeinek 40 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsatdk atruhazhaté
értékpapirjainak és Pénzpiaci eszkozeinek Osszértéke, amelyekben a befektetési alap altal torténd
befektetések értéke egyenként meghaladja a befektetési alap eszkozeinek 10 szazalékat. Ez nem
vonatkozik a prudencialis feliigyelet hatalya alatt allo hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a
prudencidlis feliigyelet hatalya alatt all6 hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott ligyletekre. A
(3) és (4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat és Pénzpiaci eszkozoket, valamint a kollektiv
befektetési értékpapirokat a 40 szazalékos korlat alkalmazéasa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.
(6) az (1)-(5) pontokban szerepld korlattol eltérden a befektetési alap eszkozeinek akar 100 szazalékat
fektetheti EGT-allam vagy a Gazdasagi Egytittmtikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD)
tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirokba és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal
kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb 35
szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.

(7) Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az
adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6é értékpapirokba vagy Pénzpiaci eszkozokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC
szarmaztatott ligyletekbdl eredd Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja a befektetési alap



eszkozeinek 20 szdzalékat, erre a kezelési szabalyzatban kifejezetten fel kell hivni a befektetSk figyelmét
meghatdrozva az ebbdl fakadé specialis kockazatokat is.

Befektetési korlatok a megengedett eszkdzok oldalarol

A Kormanyrendelet 25. §-a alapjan:

(1) A nyilvanos befektetési alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve
nyilvanosan miikddé részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget
megalapozo befolyast.

(2) A fentieken tulmenden a nyilvanos befektetési alap:

a) egy kibocsatd szavazasra nem jogosito részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy kibocsatd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatarozott korlat figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés
idépontjaban, amennyiben a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok bruttd értékét vagy a forgalomba
hozandé értékpapirok nettd értékét ebben az idépontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepl6 korlatokat:

a) az EGT-allam vagy annak onkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhaté
értékpapirok és Pénzpiaci eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhat6 értékpapirok és Pénzpiaci
eszkozok esetében,

¢) nemzetkdzi pénziigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkozi kdzjogi szervezetek altal kibocsatott
atruhdzhato értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagallam a tagja.

Az Alapra vonatkozo egyéb befektetési korlatozasok

A Kormanyrendelet 26. §-a alapjan:

(2) Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetendd értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezeld tulajdonaban 1év6 pénziigyi eszkozoket, és nem értékesithet
pénziigyi eszkozt az Alapkezel részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezeld altal kezelt egyéb
kollektiv befektetési formak, valamint portfoliok egymas kozotti {igyletei esetén az {igylet kotésekor
érvényben 1év4 piaci drat dokumentalni kell.

Az Alap szarmaztatott tigyletet kothet, igy alkalmazhat tékeattételt.

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, ezért tOkeattételt specialis befektetési szabalyok
figyelembevételével vehet fel. Az Alap jogszabalyban meghatarozott szorzdszamokkal korrigalt értéken
szamitott nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettd eszkozértékének a
kétszeresét. Az Alap korrekcid nélkiil szamitott nettdsitott kockdzati kitettsége pedig nem haladhatja meg
a nettd eszkozértékének nyolcszorosat, azaz az Alap altal felvehetd tokeattétel maximalis értéke 8.

Az Alap altal alkalmazott tOkeattétel teljes Osszege, valamint a tOkeattétel mértékében bekdvetkezo
valtozas, tovabba a biztositék vagy a tOkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ajboli
felhasznalasi joga, és az Alap altal alkalmazott tOkeattétel teljes Osszege az Alap éves és féléves
jelentésében bemutatasra kertil.

Az Alap értékpapirjait kolcsonadhatja a torvényi kereteknek (78/2014. (III.14) kormanyrendelet)
megfeleléen. Az Alapnak lehetsége van kolcsoniigylet keretében értékpapirt venni és eladni.

Ertékpapir kolcsonadas vagy kolcsonvétel esetén az iigylet értéke nem haladhatja meg az Alap nett6
eszkozértékének 50%-at. A kolcsonadott értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositéka megfeleld
mértéki allampapir évadék nytjtasa oly modon, hogy az ovadék piaci értéke (ovadékérték) az iigylet
megkotésekor nem lehet kevesebb, mint a kolcsonzott értékpapirok piaci értékének 105%-a. Amennyiben



a kolesontigylet fennéllta alatt barmikor az dvadékérték a kolesonzott értékpapirok piaci értéke 100 %-os
szintje ala csokkenne, allampapirban teljesitendd 6vadékkiegészitési, illetve —feltoltési kotelezettség 1ép
fel, a kdlcsonzott értékpapirok piaci értékének 105%-aig.

Az Alap a Sajat t6kéjének 20%-ot meghalado részét az alabbiakban felsorolasra keriil$ intézmények altal
kibocsatott atruhazhato értékpapirokba fektetheti, az adott intézménynél Sajat tékéjének 20%-at
meghalado betétet helyezhet el, illetve az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott iigyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek a 20%-4t.

Intézmény neve Székhelye

Erste Bank Hungary Zrt. 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Unicredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6

OTP BANK Nyrt. 1051 Bp. Nador u. 16

FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 1082 Bp. Ul1Gi tt 48

K&H Bank Zrt. 1095 Bp. Lechner Odén fasor 9.

MKB Bank 1056 Budapest, Vaci u.38.

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6

Deutsche Bank Zrt. 1054 Budapest, Hold utca 27.

Citibank Europe plc Magyarorszagi 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.

Fidktelepe

Takarékbank Zrt. 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Magyar Nemzeti Bank 1054 Bp. Szabadsag tér 8-9.

Magyar Nemzeti Vagyonkezel Zrt. 1133 Bp. Pozsonyi 1t 56.

Saxo Bank A/S Philip Heymans Alle 15, 2900
Hellerup, Denmark

Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Barclays Capital Ltd. 5 The North Colonnade, Canary
Wharf, London E14 4BB, United
Kingdom

Interactive Brokers (U.K.) One Carey Lane, Fifth floor, London
EC2 V8AE, United Kingdom

IG Markets Cannon Bridge House 25 Dowgate
Hill, London EC4R 2YA, UNITED
KINGDOM

GAIN Capital--FOREX.com UK Limited | Canary Wharf, 34th Floor (CGC 34-
03), 25 Canada Square, London E14
5LQ), United Kingdom

Advanced Markets Ltd 94 Solaris Avenue, CamanaBay, P.O.
Box 1348, GrandCayman, KY1-
1108, Cayman Islands

A Sajat téke 20%-ot meghalad6 részét kitevd eszk6zok miatt az Alap a fenti partnerek fizet6képességének
kockazatat futja. Amennyiben az érintett partner kotelezettségének nem tesz maradéktalanul eleget, gy
ez hatranyosan befolyésolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

16. A portfolio devizalis kitettsége
Az Alap sorozatai a denominaltsaguktdl eltérd pénznemt eszkdzokbe is fektethetnek.
Az Alapkezel6 az idegen devizaban denominalt eszk6zokbol fakado devizakockazatot hataridés deviza
eladassal igyekszik kikiiszobolni. El6fordulhatnak olyan iddszakok, amikor az Alap fedezetlen
devizapozicioval rendelkezik.
Az Alap alapdevizatdl eltérd devizaban denominalt kitettségének maximalis aranya: 0 - 200%.



17.

Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van
alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakcidk leirasa
Nem alkalmazanda.

18. Hitelfelvételi szabalyok

19.

20.

21.

22.

23.

Az Alap az eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hdnapnal révidebb futamiddre. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez dvadékot nydjtani.

Az Alap nem bocsathat ki kotvényt, vagy mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt.

A Kormanyrendelet alkalmazasa soran nem mindsiil hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési
kotelezettségre vonatkozo, a Forgalmazo altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi
teljesités lehet&sége.

Az Alap nem nytjthat pénzkdlecsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszkdzok vasarlasara.

Az Alap jogosult az eszkozei terhére szarmaztatott tigyleteihez évadékot nyujtani.

Azon értékpapirokat kibocsatd vagy garantalé allamok, o6nkormanyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint
35 szazalékat fekteti
Az Alap eszkdzeinek tobb mint 35 szdzalékat fektetheti a magyar, EGT vagy OECD allam altal kibocsatott
allampapirokba, illetve a Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.), valamint a Magyar
Nemzeti Vagyonkezel$ Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi 1t 56.) altal kibocsatott értékpapirokba.

A Kezelési szabalyzat készitésének idépontjaban az alabbi orszagok tartoznak ide:

Amerikai Egyesiilt Allamok, Ausztrélia, Ausztria, Belgium, Chile, Ciprus, Csehorszag, Dania, Dél-Korea,
Egyesiilt Kirdlysag, Esztorszag, Finnorszag, Franciaorszag, Gorogorszag, Hollandia, [rorszag, Izland,
Izrael, Japan, Kanada, Lengyelorszag, Lettorszag, Liechtenstein, Litvania, Luxemburg, Magyarorszag,
Malta, Mexikd, Németorszag, Norvégia, Olaszorszag, Portugalia, Romania, Spanyolorszag, Svijc,
Svédorszag, Szlovakia, Szlovénia, Torokorszag és Ijj -Zéland.

A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sualyatél valo
eltérésének maximalis nagysaga
Nem alkalmazando.

Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd
befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan
befektetni

Nem alkalmazanda.

A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozo informacidk
Nem alkalmazandd.

Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozé informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja
Nem alkalmazandd.

24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informacidk

24.1. Szarmaztatott {igyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo informacié, hogy a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitasa
érdekében van lehetdség

Az Alap szarmaztatott tigyleteket haszndl a portfélid hatékony kezelésének céljabol, a befektetési célok
elérésének érdekében.



24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges kore

Az Alap jogosult a Kormanyrendelet szerinti altalanos befektetési korlatokat meghaladdan befektetni
szarmaztatott tigyletekbe. Az Alap befektetési céllal mind szabvanyositott, mind un. OTC szarmaztatott
tigyleteket is kothet, ezen beliil felvehet futures vagy forward, long és short poziciot, vasarolhat és kiirhat
egyszerl és Osszetett opcidkat, vasarolhat warrantokat, CFD (Contract for Difference) tigyleteket kothet.
Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott tigyletet kizardlag a Kezelési Szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében, a torvényi elbirasok betartasaval kothet. A
szarmaztatott tigylet értéke nyilvanos arinformacié alapjan a nett6 eszkozérték-szamitas gyakorisaganak
megfeleléen megallapithato, tovabba a szarmaztatott iigylet — figyelembe véve a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit — kelld id6ben a megfeleld piaci aron lezarhatd, elszamolhato.
Az Alap az alabbi eszkdzokre sz016 szarmaztatott tigyleteket kothet:

a) értékpapirok

b) értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek

c) kamatlab

d) deviza

e) arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott {igylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel.

Szarmaztatott ligyletnek tekintjiik az értékpapirokra, értékpapirokon alapulé szabvanyositott, illetve
OTC szarmaztatott termékekre, kamatlabra, devizara, arupiaci termékre kotott hataridds, opcids és swap-
iigyleteket. Nem mindsiilnek hataridés tigyletnek azok az iigyletek, amelyek a tézsdei prompt, spot
iigyleteknél, illetve 6 t6zsdenapnal, illetve banki napnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak,
valamint a jegyzések és az aukciokon kotott tigyletek. Az alabb felsorolt korlatozasok nem vonatkoznak
a hitelintézettel allampapirra kotott repd tigyletekre.

Az Alap szarmazékos tigyletet kizarolag befektetési szolgaltatoval, pénzintézettel, intézményi
befektetével és elszamolohdazzal kothet.

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel
élt

Nem alkalmazando.

24.4. A szarmaztatott {igylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A Kormanyrendelet 22. §-a alapjan:

(1) A befektetési alap az alabbi feltételekkel kothet szarmaztatott iigyletet:

a) a szarmaztatott tigylet a portfdlié hatékony kezelésének céljat szolgalja,

b) az tigylet kotése nem jar a (2) és (3) bekezdésben megallapitott befektetési korlatok megsértésével,

c) a szarmaztatott iigylet értéke nyilvanos arinformdcié alapjan a netté eszkdzérték-szamitds
gyakorisaganak megfeleléen megallapithatd, tovabba a szdrmaztatott tigylet — figyelembe véve a
befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit — kell id6ben a megfeleld piaci aron lezarhatd, elszamolhato,
d) a szarmaztatott igyletekre vonatkozo befektetési szabalyokat, beleértve a szarmaztatott iigylet alapjaul
szolgalo megengedett eszkozok korét, a befektetési korlatokat, a szarmaztatott tigyletek értékelésének a
szabdlyait, a kezelési szabdlyzat tartalmazza.

(2) A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévé nettositott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes eszkdzokben
meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az
eszkozon alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévé Kkitettségek értékének egybeszamitasaval kell
megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyu {igyletekben lévS kitettségeket egymassal szemben
nettositani kell. Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés
szempontjabol az Alap eszkozeiben meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott
igyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az e rendeletben vagy az Alap kezelési szabalyzataban az adott eszkozre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott
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iigyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhato értékpapir vagy Pénzpiaci eszkoz
az adott eszkdzon alapuld szarmaztatott tigyletet is tartalmaz.

A SKIPPER Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap szarmaztatott befektetési alap, igy a Kormanyrendelet
23. § alapjan specidlis befektetési szabalyok vonatkoznak ra:

(1) A befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghalad6an befektetni szarmaztatott
iigyletekbe az alabbi feltételek teljesiilése esetén:

a) a befektetési alap nevében fel kell tiintetni a , szarmaztatott befektetési alap”, vagy , szarmaztatott alap”
elnevezést,

b) az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok
egyikét sem:

ba) a netté kockazati kitettségeket a lenti, szorzdkat tartalmazo tablaban meghatdrozott szorzdval
korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nett6 eszkozértékének a kétszeresét,

bb) a nettd kockazati kitettségeket a lenti, szorzokat tartalmazo tabla szerinti korrekcié nélkiil szamitott
értéken figyelembe véve a befektetési alap netté eszkdzértékének nyolcszorosat.

A szarmaztatott alap nettdé pozicidjanak szamitasahoz alkalmazott szorzék (A 78/2014-es
korményrendelet 2. melléklete)

A nett6 pozicidt képezd pénziigyi eszkoz Szorzoszam
a) Deviza 0,25

b) 3 évnél hosszabb hatralévé futamideji kotvény, kamatlab pozicié 0,25

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévé futamideji kotvény, kamatlab 0,15
pozicié

d) 1 évnél rovidebb hatralévé futamideji kotvény, kamatlab pozicio, a befektetési 0,10
alap alapdevizdjaban fennall6 szamlapénz vagy egyéb kovetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénziigyi eszkoz 1,00

24.5. Az egyes eszkdzOkben meglévd poziciok nettdsitasi szabalyai

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkozeiben meglévd nettodsitott kockazati
kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes eszkozokben meglévo
nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon
alapuld szarmaztatott {igyletekben meglévo kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani,
ugy hogy az ellentétes iranyu tigyletekben 1év0 kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az Alap
teljes nettositott kockdzati kitettségére vonatkozoé limitnek vald megfelelés szempontjabol az Alap
eszkozeiben meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil
lehet hagyni.

Az Alap az egyes eszkozeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo 78/2014. (III. 14.) kormanyrendeletben
vagy az Alap Kezelési Szabalyzatdban az adott eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat. E szabaly
alkalmazasa soran figyelembe kell venni azt, ha egy atruhdzhaté értékpapir vagy Pénzpiaci eszkodz az
adott eszkdzon alapuld szarmaztatott tigyletet is tartalmaz. Az Alap teljes nettositott kockazati
kitettségére vonatkozo limitnek valdé megfelelés szempontjabol figyelmen kiviil hagyhatéak az olyan,
devizakockazat fedezésére szolgald tigyletek, amelyek célja az Alap adott sorozata devizakockazatanak
csokkentése az Alap befektetési politikdjanak megfelelen.

A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabol az értékpapirra, devizara kotott hataridds
iigyleteket az alapul szolgald eszkdz piaci arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgalo
eszkoz piaci arfolyama és az opcid deltatényezdjének szorzataként kell figyelembe venni.

A tézsdei hataridds ligyleteket és a t6zsdén kiviili hataridds tigyleteket az alapul szolgald eszkoz és az
tigylet altal generalt fiktiv vagy valds pénzaramlds Osszetételeként kell kezelni.

A devizdk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra szold szarmaztatott tigyletek, opcidk hosszu (rovid) pozicidinak a rovid (hosszi)
pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nett6é pozicidja. Az Alapkezel6 a devizaban,



illetve befektetési eszkozben meglévé nem szarmaztatott hosszu (rovid) pozicidt az ugyanezen devizan,
illetve befektetési eszkozon alapuld rovid (hosszd) szarmaztatott pozicidval szemben, valamint a
szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgald eszkozben meglévd - hosszu és rovid pozicidkat egymassal
szemben nettosithatja. A nettd pozicidt devizanemenként is meg kell allapitani. A hitelfelvétel 6vadékaul
szolgalo6 vagy kolcsonadott értékpapirok nem nettdsithatok szarmaztatott rovid pozicioval.

Az Alap szarmaztatott tigylet, illetve kolcsonvett értékpapir eladasa atjan nett6 eladasi poziciot vehet fel.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkdozokben meglévd pozicidk kezelése

Az Alap az egyes eszkOzeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben vagy
az Alap Kezelési Szabalyzatdban az adott eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat. E szabaly
alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott tigyleteket.

A befektetési korlatoknak val6o megfelelés szempontjabdl az indexre kotott hataridds tigyleteket az alapul
szolgalod eszkoz piaci arfolyaman, az opcios szerzddéseket pedig az alapul szolgald eszkoz piaci
arfolyama és az opcio deltatényezdjének szorzataként kell figyelembe venni.

Az indexre sz0l6 szarmaztatott {igylet nettésithaté az indexkosarban szerepld értékpapirokkal, ha az
értékpapirok Osszetétele legalabb 80%-ban fedi az indexkosar Osszetételét.

Az §sszetett szarmaztatott {igyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

A forduldnapi nyitott poziciokbol szarmazo nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra a
legutolsd, hivatalos kdzzétett elszamold ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

A portfolié elemeinek értékeléséhez a T napra érvényes piaci arfolyamokat kell hasznalni. Forrasként
alkalmazhatoak a kovetkez6 elektronikus informacioszolgaltato rendszerek, illetve gazdasagi szaklapok:
Bloomberg, az MTI-ECO online oldala, Allamadéssag Kezel Kozpont Zrt. honlapja, MNB vagy idegen
allam jegybankjanak honlapja, stb.

* Ajelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank T-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében a Bloomberg oldalan talalhaté pénzpiaci kamatok kozepe
(bid/ask jegyzés egyszer(i szamtani atlaga).

o A kiilfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét az T-napon kozzétett,
ennek hidnyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB-kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban
kifejezni

e To6zsdei szarmaztatott tigyletek ardnak forrasa a Bloomberg.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott tigylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiillonboznek a jogszabdly altal a szarmaztatott tigyletekre vonatkozdan meghatarozott altalanos
jellemzdktdl, az erre vonatkozoé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzdit és kockazatat

Nem alkalmazando.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazando.
25. Ingatlanalapra vonatkozé specidlis rendelkezések

25.1. Annak megjelolése, hogy hozamtermeld vagy értéknovekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.2. Annak megjel6lése, hogy milyen funkcidja (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.3. Annak megjeldlése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap



Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsoldédd vagyoni értékli jog értékének maximuma
Osszegszerlien

Nem alkalmazando.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodd vagyoni értéki jog értékének maximuma az
Osszes eszk6zhoz viszonyitottan

Nem alkalmazando.

25.6. Az épités alatt allo ingatlanok maximum ardnya

Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra harulé kockazatok

Nem alkalmazando.

25.8. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok kezelésének moddja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvaldsitdsanak f6bb elvei

Nem alkalmazando.

25.9. Az alap nyilvantartdsba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazando.

IV. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezd6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.
§ (5) bekezdésben eldirt feltételeknek
Az Alapkezel$ a kovetkezd, a Befektetési jegyek tulajdonosait terhelé f6bb kockazatokra hivja fel a
befektetSk figyelmét. Az Alapkezel$ felhivja a figyelmet, hogy a kockazatok teljes korti felsorolasara nincs
mod, ebbdl kdvetkezden eléfordulhatnak a befektetéket érint6 tovabbi kockazati helyzetek.

A Befektetési Jegybe torténd befektetéshez kapcsolodd kockazatokat a Befektet6knek sajat maguknak
kell felmérniiik.

Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységéb6l szarmazo, esetleges szakmai
felelosséggel kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfeleléen szavatolo és
potlolagos tokét képez, igy képes fedezni a szakmai gondatlansagbol adodo potencialis felelGsséggel
kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés a pénz- és tékepiacok jellegébdl adddodan kockazatos.
Mivel a befektetések kockazatabol adddo veszteségek visel6i teljes mértékben a Befektetdk, a
befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektet6 feladata. Az alabbiakban —
nem kizarélagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésekbél eredd kockazati
tényezodkre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az ,1” és,,C” sorozati Befektetési jegyek forgalmazasaban rejlé kockazat

Az 17 és ,,C” sorozatu befektetési jegyekre adott visszavaltasi megbizasok esetében amennyiben a
Befektetd olyan visszavaltasi megbizast ad, mely teljesitése esetén a Befekteté ,I”, vagy ,C”
sorozatokba tartozé (,I” és ,,C” sorozatokban 6sszevonva) befektetési jegyeinek értéke 50 millio Ft ala
csokken, a Befektet§ koteles valamennyi, ,1”7, vagy ,C” sorozatba tartozd befektetési jegyét
visszavaltani, vagy atvaltani az Alap ,A”, vagy , B” sorozatu befektetési jegyére.



Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

Amennyiben az Alap valamely sorozata befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre kertil, akkor
az adott sorozat befektet6i nem tudnak vasarolni és visszavaltani befektetési jegyeiket. A felfliggesztés
szabalyait a Kbftv. 113-116. §-ai tartalmazzak részletesen.

Politikai, gazdasagi kornyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa, helyzete
id6rél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan
befolyasolhatjdk az érintett Alap miikddése soran ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek értékét,
és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgal6 devizak eurdval, vagy forinttal szembeni arfolyamat. A
magyar, illetve a kiilfoldi kormanyok, valamint az egyes célorszagok nemzeti bankjainak politikdja és
intézkedései jelentds hatassal lehetnek az Alap eszkozeinek hozamara és az iizleti életre altalaban, igy
azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok jellemzden az Alap
portfolidjaban szerepelhetnek. A célorszagok gazdasagi noOvekedése, kiilgazdasagi pozicidja,
arfolyampolitikdja, koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap adott sorozatanak Nettod
eszkozértékét befolydsolja, és igy kedvezétleniil is érintheti. Az Alapkezel$ legjobb tudasa szerint
igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennem negativ hatdsnak, amely negativan befolyasolhatja
az Alap adott sorozatanak Nettd eszkozértékét.

Inflacié, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegli jovedelmet
nyujté értékpapirok és kamatderivativak is helyt kaphatnak, igy az altaluk nyujtott hozam-arfolyam
jelentésen befolyasolja az Alap altal elért hozamot. Az adott orszagban az inflaciés nyomas erésddése
kapcsan, politikai vagy altalanos gazdasagi bizalmatlansag esetén, altalanos tékekivonas fellépésekor az
adott hitelviszonyt megtestesit és egyéb kamatjellegli jovedelmet biztosito értékpapirok hozama rovid
id6n beliil jelentésen emelkedhet, és ezzel egyidejlileg az Alap Netto eszkozértékére negativ hatdssal
lehet. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennem negativ
hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap adott sorozatanak Nettd eszkozértékét.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolidjdban 1év6 értékpapirok kibocsatoi — kedvezdtlen esetekben - rossz gazdasagi
eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek, amely az Alap
portfolidjat és a BefektetOket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték
formajaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezel$ legjobb tuddsa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemt negativ hatdsnak, amely negativan befolydsolhatja az Alap adott sorozatanak Nett6
eszkozértékét.

Adézasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozé személyi jovedelemadd szabalyok és a befektetési alapok ado6zasdra
vonatkozo el6irdsok a jovében valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezd adopolitikai
valtozasoknak (pl.: addemelés, 1j adonem bevezetése, biintet adé bevezetése).

Arazési kockazat
A befektet6 a Befektetési jegyekre iranyulé megbizas leaddsakor nem ismeri annak teljesitéskori
arfolyamat.

Szarmaztatott tigyletek

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott ligyletet kizardlag a Kezelési Szabalyzat 24.1 pontjaban
megfogalmazott célok elérése érdekében kothet.

A SKIPPER Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap esetében egy szarmaztatott alaprdl van sz, a derivativ
eszkozok kezelése és jelenléte kiemelt fontossaggal bir. A szarmazékos tigyletek jellegiiknél fogva sokkal
magasabb kockazatokat hordoznak magukban, mint a t6keattételt nem igényld befektetési formak. Ezen



kockazatok megfelel6 befektetési technikdkkal csokkenthet8k, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok.

Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmaztatott és egyéb ligyletek esetén, a partner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az {igylet soran vallalt kotelezettségeit.

A letéti 6rzés az Alap vagyonvesztésének kockazatat rejti magaban, amelyet a letéteményes vagy az
alletéteményes fizetésképtelensége, gondossagi kotelezettségének megsértése vagy visszaélése
okozhat.

Letétkezel6 kockazata:

Az Alap portfolidjaban szereplo befektetési eszkdzoket a letétkezel6 elkiilonitett szamlan tartja nyilvan.
A letétkezel6i kockazat annak kockazata, hogy a megérzésre atadott eszkozok a letétkezel vagy az
alletétkezeld fizetésképtelensége, mulasztasa vagy csalasa kovetkeztében elvesznek.

A Kbftv. 64.§ (16) bekezdése alapjan a Letétkezel6 kothet olyan szerzédéseket, amelyek alapjan, a
jogszabalyban és a vonatkozo szerz6désekben meghatarozott esetekben mentesiil a letétkezel6t az Alap
pénziigyi eszkozeinek elvesztéséért terheld felelGsség alol. A Letétkezeld kiilondsen olyan esetekben
mentesiilhet a felel0sség aldl, ha az Alapkezel6 ragaszkodik ahhoz, hogy valamely befektetést egy adott
joghatosagi teriileten vagy egy adott befektetési szolgaltatonal tartson fenn, annak ellenére, hogy a
Letétkezeld figyelmeztette arra, hogy ez fokozott kockazattal jar.

Az Alap eszkozei az alabbi szolgaltatoknal tarthatok:

Intézmény neve Székhelye

Erste Bank Hungary Zrt. 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Unicredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6

OTP BANK Nyrt. 1051 Bp. Nador u. 16

FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 1082 Bp. UllGi tt 48

K&H Bank Zrt. 1095 Bp. Lechner Odén fasor 9.

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6

Deutsche Bank Zrt. 1054 Budapest, Hold utca 27.

Citibank Europe plc Magyarorszagi 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.

Fidktelepe

Takarékbank Zrt. 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Magyar Nemzeti Bank 1054 Bp. Szabadsag tér 8-9.

Magyar Nemzeti Vagyonkezel$ Zrt. 1133 Bp. Pozsonyi tut 56.

MKB Bank Zrt. 1056 Budapest, Vaci u.38.

Saxo Bank A/S Philip Heymans Alle 15, 2900
Hellerup, Denmark

Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Barclays Capital Ltd. 5 The North Colonnade, Canary
Wharf, London E14 4BB, United
Kingdom
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IG Markets Cannon Bridge House 25 Dowgate
Hill, London EC4R 2YA, UNITED
KINGDOM

GAIN Capital--FOREX.com UK Limited | Canary Wharf, 34th Floor (CGC 34-
03), 25 Canada Square, London E14
5LQ), United Kingdom
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Az Alap megsziinésének kockazata
A nyilvanos nyilt végii befektetési alapot az alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben az Alap Sajat
tékéje harom honapon keresztiil atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot.

Arfolyamkockazatok

devizdk drfolyamkockdzata: Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi, illetve a
mindenkori kereslet-kindlati viszonyok, valamint a jegybanki intervenci, illetve spekulativ befektetdi
dontések kovetkeztében valtozik. Ennek eredményeképpen az Alap eszkdzeinek az egyes devizakban
kifejezett értéke az Alap adott sorozatdnak pénznemére konvertalva az adott deviza és az Alap adott
sorozatanak pénzneme kozotti arfolyam ingadozasatdl fiiggden valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket
megvasarlo BefektetOknek bizonyos esetekben az Alap portfolidjat alkoté egyedi értékpapirok
devizanemeinek az Alap adott sorozatanak pénznemével (vagyis az ,A” és ,I” sorozatok esetében
forinttal, mig a ,B” és ,C” sorozatok esetében euréval) szemben meghatdrozott arfolyam-ingadozasanak
kockazataval kell szembenézniiik, mely adott esetben negativan érintheti a Nettd eszkozértéket. Az
Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemu negativ hatasnak,
amely negativan befolyasolhatja az Alap adott sorozatanak Nett6 eszkdzértékét.

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesito eszkdzék kockdzata: az Alap portfolidjaban — a
befektetési politikdban meghatarozott keretek kozott — tarthato kotvények arfolyama érzékeny lehet a
fébb gazdasagi folyamatok valtozasara, igy kiilondsen az inflacid novekedésére, a kibocsaté allam
koltségvetési hianyanak novekedésére, a kibocsato allam teljes allamaddssaganak novekedésére. Ezen
tényezOk akar kiilon, akar egyszerre jelentds mértékben novelhetik az adott eszkoz kockazatat, igy
csokkentve annak arfolyamat.

- hatadridds iigyletek kockdzata: az Alap portfolidjaban — a befektetési politikdban meghatarozott
keretek kozott — tarthatd hataridds tigyletek arfolyama érzékeny lehet a mogottes termék mindenkori
aktualis arfolyamanalk, illetve a kamattartalmanak valtozasara.

- részvény iigyletek kockdzata: a részvények arfolyamvaltozasa igen kedvezotleniil érintheti az Alap
értékét és hozamat. Az Alapkezeld legjobb tuddsa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni
mindennem®i negativ hatdsnak, amely negativan érintheti az Alap adott sorozatanak Nett6
Eszkozértékét.

Jogi, szabalyozasi kornyezet valtozasanak kockazata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kornyezetben olyan valtozas(ok) mennek végbe,
amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonat, illetve hozamat, illetve mas mddon hatranyos mdédon
érinti a befektetési jegyek tulajdonosait. Ilyen eset kovetkezménye lehet, hogy az Alap adott sorozata
befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa nem biztositott. Szintén felmeriild kockazat lehet a
Kezelési Szabalyzat megvaltoztatasabol ered6 kockazat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabol fakado kockazat

A Dbefektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét lekotott betétben tarthatja,
ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak a kockazata, hogy a partner a betét lejartaval a kamattal
novelt kotelezettségének nem tud eleget tenni.

Orszagkockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét Eurdpai Unié tagorszdgaiban,
illetve mas orszagokban, eurédban vagy mas devizaban kibocsatott allampapirokban tarthatja. A kibocsato
orszagok altalanos gazdasagi kockazatanak, orszagkockazatanak (CDS feldr) novekedése hatranyosan
érintheti az Alap vagyonat, annak hozamat.



Hitelkockazat

A Dbefektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét vallalatok altal kibocsatott
kotvényekben, hitelt megtestesité eszkdzokben tarthatja. Az adott vallalat hitelkockazatanak novekedése
—mely egyben a kamat- és tOketOrlesztések elmaradasaval, a kibocsatd csédjével jarhat -, az adott kotvény
vagy egyéb eszkoz értékének jelentds értékvesztését okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét jelzaloglevelekben tarthatja.
Jelzaloglevelek esetében a nyilvanvald kockazatok — hitelkockazat, kibocsatoéi kockazat, kamat- és
arfolyamkockazat — mellett egy kozvetett kockazat is felmeriilhet. A jelzaloglevelek fedezetét ugyanis a
jelzalogbank altal kihelyezett jelzaloghitelekbol fakado kovetelések jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel
adosa kotelezettségének nem tud eleget tenni, tgy fennallhat a kamat- és t6ketorlesztés elmaradasa, ami
negativan hathat a jelzaloglevelek értékére.

26.1. Az ABA likviditasi kockdzatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetékkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informaciokat
Likviditasi kockazat
Bar a nemzetkozi befektetési kornyezet az altalanos globalizaciéd eredményeképpen alapvetéen az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének ndvekedése iranyaba hatott, a magyar értékpapirpiac
likviditasa még nem éri el a fejlett t6kepiacok szintjét, s altalanossdgban ugyanez mondhaté el
valamennyi fejl6d6 orszagok értékpapirpiacairol is. Eszkozcsoportokra kivetitve likviditasi kockazat
léphet fel a részvénypiacokon tulmenden a kotvény-, valamint a devizapiacokon is. A likviditasi kockazat
az Alap szabad pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozo tényezd lehet. Emellett az értékpapirok
arat az erdésen ingadozo6 piaci kereslet és kindlat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap adott
sorozatanak Netto eszkozértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A likviditas hianya az
Alapra kedvezétlen hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktualis t6kepiaci helyzet
figgvénye. Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennem?i
negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap adott sorozatanak Nett6 eszkozértékét.
A Befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasa keretében jogosultak a
Befektetési jegyeik napi Netto eszkozértéken vald visszavaltasara a forgalmazasi helyen az Alap Kezelési
Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint.
Felhivjuk az ,1”, illetve ,C” sorozatu befektetési jegyekkel rendelkezd Tisztelt BefektetSk figyelmét, hogy
az ,1”, vagy ,, C” sorozatu befektetési jegyekre adott visszavaltdsi megbizasok esetében amennyiben a
Befektet6 olyan visszavaltasi megbizast ad, mely teljesitése esetén a Befektetd ,1”, vagy ,C” sorozatokba
tartozo (,1” és ,,C” sorozatokban Gsszevonva) befektetési jegyeinek értéke 50 millié Ft ala csokken, a
Befektet6 koteles valamennyi, ,17, illetve ,,C” sorozatba tartozo befektetési jegyét visszavaltani, vagy
atvaltani az Alap ,A”, vagy ,B” sorozatu befektetési jegyére.
Az Alapkezel6 kiilonds visszavaltdsi jogot nem biztosit egyetlen befektetének sem.
Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza az Alap nem likvid eszkodzeinek aranyat, az adott
idészakban a likviditaskezeléssel kapcsolatban kotott megallapodasok, illetve az alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek bemutatasat.

V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibds netto
eszkozérték szamitas esetén kovetendd eljaras
Az Alap valamennyi sorozatadba tartozo6 befektetési jegy Nettd eszkozértékének szamitasa és kozzététele
a Kbftv. 124-126. §-ai alapjan torténik. Az Alap Nettd eszkozértéke €s az egy Befektetési jegyre jutd Netto
eszkozértéke minden forgalmazas-elszamolasi napra (T nap) megallapitasra, és a megallapitas napjat
(T+1 nap) kovetd munkanapon (T+2 nap) az Alapkezel6 (www.marketprog.hu) honlapjan kozzétételre
keriil, a forgalmazasi helyeken, illetve a Fiiggé Ugynok székhelyén a BefektetSk részére hozzaférhetd.
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A targynapra (T nap) vonatkozo nettd eszkozérték kiszamitasa a targynapot (T nap) koveté Banki
munkanapon (T+1 nap) torténik és a kiszamitast kovetd Banki munkanapon (T+2 nap) teszi azt kdzzé az
Alapkezeld. A szamitds soran az Alapkezeld a targynapi (T nap) arfolyamok felhasznaldsaval végzi el az
értékelést. A Letétkezeld ellendrzi, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak netté eszkozértékét
a jogszabalyoknak és az ABA kezelési szabalyzatanak, valamint a Kbftv 38. §-ban meghatarozott
eljarasoknak megfeleléen szamitsak ki. Az Alapkezel6 a targynapra (T nap) vonatkozoan az Alap egy
darab Befektetési jegyére jutd netto eszkozértéket tigy hatarozza meg, hogy az Alap adott sorozatanak -
a targynapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba hozatala nélkiil szamitott — targynapi (T nap) nett6
eszkozértékét elosztja a targynapot megel6z6 Banki munkanapon (T-1 nap) forgalomban 1év6 Befektetési
jegyek darabszamaval, és az igy kapott értéket 6 tizedes jegyre kerekiti a kerekités altalanos szabalyai
szerint. Az Alapkezel$ a nettd eszkdzérték szamitasa soran minden hosszabb iddszakra vonatkozé, az
Alapot terhel6 elére lathato koltséget id6aranyosan, naponta szamit fel és fokozatosan terhel az Alapra.
Az elbre nem tervezhetd koltségek az esedékességiik idépontjaban keriilnek az Alapra terhelésre. Az
Alapkezel$ minden Banki munkanapon kozzéteszi az Alap adott sorozatdnak Nettd eszkozértékét és az
egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alap nyilvantartasba vételét kovetd els6 Banki
munkanap kezdetével az Alapkezelé (www.marketprog.hu) honlapjan, a forgalmazasi helyeken, illetve
a Fliggd Ugynok székhelyén a BefektetSk részére is hozzaférhetdvé teszi.

Az Alap barmely sorozatanak nettd eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén az Alapkezeld
a Kbftv. 136. §-a alapjan az alabbiak szerint jar el.

Az adott befektetési jegy sorozat nett6 eszkdzértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd
eszkozértéket a hiba feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba
bekovetkezésének idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke
meghaladja az Alap netté eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba
bekovetkezésének idSpontjaban érvényes mértékének megfelel6en kell médositani a nettd eszkozértéket
minden olyan napra vonatkozodan, amelyet a feltart hiba a kés6bbiek soran érintett. A javitott nettd
eszkozértéket kozzé kell tenni.

Nem mindsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a
Letétkezel6 érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezel$ és a letétkezel$ a tdle elvarhato
gondossaggal jart el a nettd eszkozérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas netté eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a helyes nettd
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell
szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nett6 eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési szabalyzatban
megallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nett6 eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségébol szarmazo elszamolasi
kotelezettség Osszegszertien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve annak megfeleld
EUR 0sszeget, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési
szabalyzatban megallapitott 6sszeget, vagy

c) a befektetési alapkezel6 a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi ardban keletkezd kiilonbségbdl adddd elszamolési
kotelezettség kapcsan a befektet6t terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a
befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési alapkezeld vagy a letétkezeld potolja a befektetési
alap szamara.

28. A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljardsnak és az eszkoézok értékelése
soran hasznalt arképzési mddszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelhetd
eszkozok értékelése soran a 38. §-nak megfelel6en alkalmazott médszereket
Az Alapkezeld felel az Alap eszkozeinek helyes értékeléséért, az Alap valamennyi sorozata nettd
eszkozértékének kiszamitasaért és a nettd eszkozérték kozzétételéért.
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Osszhangban a Kbftv 38.§ 4. bekezdésének b) pontjaval az Alapkezel§ a fiiggetlen értékelési feladatot a
befektetés kezelési funkciotol és a javadalmazasi politikatol fiiggetlentil, elkiilonitetten végzi a kovetkezd
szabalyok alapjan:

1. Szamlapénz és latra szol6 betét: a szamla(ko)n 1év6 eszkdzok megszolgalt, de el nem szdmolt, idéaranyos
kamattal novelt forduldnapi zar6 allomanya keriil beszamitasra.

2. Lekotott betét: a betétek esetében a betét Osszegének a megszolgalt, de el nem szamolt idGaranyos
kamattal novelt forduldnapi zar¢6 allomanya.

3. Hitelintézet, illetve gazddlkodd szervezetek dltal forgalomba hozott, forintban vagy mds devizdban denomindlt,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, dllampapir és dllamilag teljes kirtien garantdlt, eqyéb kitvények,
jelzdloglevél:

A kuponfizet6 nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a
kovetkez6 nettd arfolyamok koziil a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb
arfolyamadat is publikalt ezek koziil ugyanarra a napra, tigy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

— A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kozép
arfolyama.

— Az értékpapir jellemz6 piacanak valamely adatszolgaltatdja (Bloomberg, szakmai szervezetek
vagy médiumok honlapja, napilapok, stb.) altal kozolt, az értékelést megel6z6 legutolsoé elérhetd
arfolyam.

— Alegfrissebb elérhet6 t6zsdei zardarfolyam.

— Az utolsé tizletkotés arfolyama.

Diszkont allamkotvényeket (kincstarjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam
alapjan szamitott hozamokkal kalkuldlt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben t&bb legfrissebb
arfolyamadat is publikalt ezek koziil ugyanarra a napra, tigy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

— A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kozép
arfolyama.

— Az értékpapir jellemz6 piacdnak valamely adatszolgéltatdja (Bloomberg, szakmai szervezetek
vagy médiumok honlapja, napilapok, stb.) altal kozolt, az értékelést megel6z6 legutolso elérhetd
arfolyam.

— Alegfrissebb elérhet6 t6zsdei zaréarfolyam.

— Az utolsé tizletkotés arfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kovetkezd arfolyamok alapjan szamitott
hozamokkal kalkulalt jelenértékek koziil a legfrissebb. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is
publikalt ezek koziil ugyanarra a napra, ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:

— Az értékpapir jellemz6 piacdnak valamely adatszolgdltatoja (Bloomberg, szakmai szervezetek
vagy médiumok honlapja, napilapok, stb.) altal kozolt, az értékelést megel6z6 legutolsd elérhetd
kozép arfolyam.

— Az utolsé tizletkotés arfolyama.

— Alegfrissebb elérhet6 tézsdei zardarfolyam.

— Az utolsd iizletkotés drfolyama.

Nem AKK arjegyzésben 1év kitvények értékelése:

Amennyiben adott értékpapirra semmilyen ar nem érhet6 el, vagy a fenti sorrend alapjan meghatarozott
ar az Alapkezeld véleménye szerint nem megfelelden tiikrézi az adott eszkoz elfogadhatdan kozelitd
értékét, akkor javaslatot tesz a Letétkezel6 felé a valds érték meghatdrozasara vonatkozdan. Az
Alapkezel6 javaslatanak az adott eszkdzzel kapcsolatban nyilvanosan elérhetd vagy egyéb, megfeleléen
dokumentalt informacidkon kell alapulnia. Az Alapkezel6 legjobb becslését a Letétkezeld sajat belatasa
szerint hasznalja fel az értékelési eljaras soran. Az ilyen moédon becsiilt érték legfeljebb 30 napig
hasznalhato fel értékelésre, 30 nap elteltével az Alapkezeld javaslatat figyelembe véve a Letétkezeld tjra
értékeli az eszkozt.



4. Részvények értékelése:

Részvényeket, karpoétlasi jegyeket az alabbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyamon kell
értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is elérhet$ ezek koziil ugyanarra a napra, ugy az
alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

— Az értékpapir jellemzd t6zsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos zar6 arfolyama.

— Az értékpapir jellemz6 piacanak valamely adatszolgaltatdja (Bloomberg, szakmai szervezetek
vagy médiumok honlapja, napilapok stb.) altal kozolt az értékelést megel6z6 legutolsd elérhetd
kozép arfolyama.

—  Befektetési vallalkoz¢ altal jegyzett arfolyam.

— Az utols6 tizletkotés arfolyama.

5. Kollektiv befektetési formik (befektetési jegyek, ETF-ek, hedge fundok, letéti igazoldsok)

A befektetési jegyek, hedge fundok értékelése:

a) a nyiltvégli befektetési format a kdzzétett legutolso egy jegyre jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe
venni;

b) zartvégli befektetési forma esetében — ha van 30 napnal nem régebbi t6zsdei zardar, akkor az utolsd
tézsdei zardarfolyam és az utolsé nyilvanossagra hozott nettd eszkozérték koziil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni. Ha nincs 30 napnal nem régebbi t6zsdei zaroar, akkor az utols6 nyilvanossagra hozott
nett6 eszkdzértéket kell figyelembe venni.

ETF-ek és Letéti igazolasok:

A tézsdére bevezetett ETF-ek (Exchange Traded Fund - magyar forditasban T6zsdén Kereskedett Alap)
és Letéti igazolasok (GDR, ADR) T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt, t6zsdén kialakult T
tézsdenapi zaroarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott napon nem volt
iizletkotés, vagy a T napra vonatkozéan az arfolyamadatok nem hozzaférhetdek, a fenti szamitasokat az
értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Bloomberg) altal kozzétett legutolsd zardarfolyam
alapjan kell elvégezni.

6. Repo (forditott repd): az tigylet arkiilonbdzetének naptari napra szamitott idéaranyos (linedris) része.
Az eszkozérték kiszamitasakor alkalmazott képlet a kovetkezé:

Eszkozérték
F _ P
P+ (T — 1)
Iy — Ly
ahol

P egyenld az értékpapir prompt araval,

F egyenl az értékpapir hataridés araval,

T egyenlé az értékelés targynapjaval,

tv egyenld a prompt iizletkotés pénziigyi teljesitésének datumaval,
tf egyenld a hataridGs iizletkotés pénziigyi teljesitésének datumaval.

Forditott repo iigyletek esetén az {igyletet két részre bontva kell értékelni. A mogottes értékpapirt az
altalanos, az értékpapirnak megfeleld értékelési szabalyok szerint meghatarozott piaci értéken kell
értékelni. Az tigyletbdl fakado — eladasi ar feletti - fizetési kotelezettséget pedig linedris modszerrel kell
az adott Alapra terhelni a kovetkezdk szerint:

Eszkozérték=



=g H (T — 1)
( r — I )*(-1)

ahol

P egyenl6 az értékpapir prompt araval,

F egyenld az értékpapir hataridds araval,

T egyenl6 az értékelés targynapjaval,

tp egyenld a prompt iizletkotés pénziigyi teljesitésének datumaval,
tf egyenld a hataridds tizletkotés pénziigyi teljesitésének datumaval

7. Szdrmaztatotteszkozok: a 29. pont szerint.

8. Kiilfoldi befektetések értékelése:
1. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:
a) az Alap tulajdonaban 1év6, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az utolsd
nyilvanossagra hozott netté kozép arfolyam és a forduldnapig szamitott felhalmozott kamatok
Osszegeként kell értékelni;
b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni
oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetése ota a
fordulénapig felhalmozott kamatokat.
2. Részvények értékelése:
a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a fordulénapi zaréarfolyam, annak
hianyaban a fordulénapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;
b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént {izletkotés, akkor a legutolsd
nyilvanossagra hozott arfolyamot kell haszndlni, ha ez az drfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal
nem régebbi;
c) ha egyik modszer sem alkalmazhatd, akkor a beszerzési arat kell haszndlni.
3. Befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a fordulénapra vonatkozo, de legkésébb a fordulénapot kdvetd
masodik munkanapon rendelkezésre all6 egy jegyre jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni.
4. Az Alap értékelési devizajatdl (az a deviza, amelyben az Alap nettd eszkdzérték szamitasa késziil)
eltéré devizaban denominalt eszkdzok devizdban kifejezett értékét a forduldonapon kozzétett, ennek
hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott hivatalos kozéparfolyam felhaszndlasaval kell az Alap
értékelési devizajara atszamitani.
Az Alap befektetési jegye kibocsatasi devizanemétdl eltér6 devizanemben nyilvantartott portfélidelemek
értékét a Magyar Nemzeti Bank T napi hivatalos deviza kozéparfolyamai alapjan képzett
keresztarfolyamon kell magyar forintra atszamolni. Azok a devizak, melyekre az MNB nem tesz kozzé
devizaarfolyamot, az MNB altal kozzétett T napra vonatkozo, ennek hianyaban a legutolsé USD/HUF és
az adott idegen deviza kibocsaté orszaga nemzeti bankja altal kozzétett USD/idegen deviza
keresztarfolyamon kertilnek értékelésre.
9. Amennyiben az Alap netto eszkozértékének 10%-dt meghaladd jegyzési vagy visszavdltdsi megbizdsra keriil sor
T forgalmazdsi napon, akkor az alapkezel6 donthet gy, hogy
— a T napi értékelés soran a T napi tranzakcidkban érintett eszkozoket az Alap altal kotott
tranzakcios atlagarakon vegye figyelembe, vagy

— eltér a fentiekben meghatarozott értékelési elvektdl olyan értékpapirok esetén, melyek
likviditdsa vagy egyéb markansan befolyasold koriilmény kovetkeztében jelentésen torz érték
keriilne megallapitasra.

Ennek célja, hogy az Alap méretéhez viszonyitott jelentés pénzaramlds miatt sziikségessé valt
tranzakciok atlagarai és ugyanezen eszkozok zard arai kozotti kiilonbség, illetve egy elére nem lathato
koriilmény miatt torzan értékelt instrumentum ne érinthesse hatranyosan az Alap befektetdit.



10. Az Alap portfolidjaban nehezen értékelhetd eszkizok nem szerepelnek.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése
1. Opcids iigyletek:
A szabvanyositott t6zsdei opciok értékelése az utolsd tézsdei zardaron torténik. Ha 30 napnal nem
régebbi tézsdei zaréar nem all rendelkezésre, illetve OTC opcidk esetében, az opcid értékét az alaptermék
jellegét is figyelembe vevd — az adott alaptermékre sz616 opcids piacon legelterjedtebb —értékelési modell
segitségével kell meghatarozni.

A vasarolt opcid értéke a nettd eszkozértéket noveli, az eladott (kiirt) opcid értéke pedig azt csokkenti.

2. Té6zsdei hatdridds iigyletek:

A forduldnapi nyitott poziciokbdl szarmazo nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kdzzétett
fordulénapi, illetve ennek hidnyaban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszamold ar és kotéskori ar
kiilonbozetén kell értékelni.

3. T6zsdén kiviili deviza hatdridds iigyletek:

A fordulénapi nyitott poziciokbdl szarmazé nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra
vonatkozo devizdkban jegyzett bankkdzi kamatok alapjan szamitott hataridés arfolyamokon kell
értékelni. A szamitasban hasznalandé kamatok a hataridds kotés hatralévé futamidejéhez legkozelebbi
két lejarata szerinti bankkozi kamatok napokkal stilyozott atlagaként szamolandok.

4. Kamatlabderivativok:
Kamatderivativ tigylet értékeléséhez az Alapkezeld az tigylet fix és valtozé kamatozasu labait egyenként
kiszamitja a piaci swapgorbébdl szamitott diszkontfaktorok alkalmazasaval.

5. T6zsdén kiviili derivativ iigyletek (CFD):

A fordulénapi nyitott poziciokbol szarmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra
vonatkozo forduldnapi, illetve ennek hianyaban a legutols6 elszamol6 ar és kotéskori ar kiilonbozetén
kell értékelni.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Amennyiben az Alap olyan eszkozt vasarol, amelynek értékelésére a 28. pontban leirt modszerek nem
megfeleléek, tigy az Alapkezel Ertékelési Szabalyzata az irdnyadé.

A Kbftv. rendelkezései szerint a nett6 eszkdzérték megallapitasa felfiiggesztésre keriil, amennyiben az
Alap adott sorozata szerinti nett6 eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen, ha az Alap sajat
tokéje tobb mint 10 szazalékara vonatkozdan az adott eszkozok forgalmat felfiiggesztik.

Amennyiben a nettd eszkdzérték megallapitasa felfiiggesztésre keriil, errél a tényrdl, valamint az utolsé
elérhetd nettd eszkozértékrdl az Alapkezel$ az Alap hirdetményi helyein kozleményt tesz kozzé. A
felfiiggesztés megsziinésének tényét az Alapkezeld ugyancsak kozli, feltiintetve a megsziintetés utan
megallapitott Uj nettd eszkozértéket.

llkvid eszkozok elkiilonitése

Ha a befektetési alap eszkdzeinek 5 szazalékat meghaladd része illikviddé valt, a befektetési alapkezeld a
befektetok kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazas fenntartasa érdekében
donthet az illikviddé valt eszkdzoknek a befektetési alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesitd
befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan beliil torténd elkiilonitésérdl.

Illikvidnek mindsiil az az eszkdz, amely az adott piaci koriilmények kozott nem, vagy a piaci forgalomnak
a szokasos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne
értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.



Az Alapkezel6 az elkiilonitésrdl szolo dontést kovetSen az illikvidnek mindsitett eszkozoket a netto
eszkozérték-szamitas soran a befektetési alap egyéb eszkozeitdl elkiilonitetten tartja nyilvan. Ezzel egyfitt
a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket befektetonként olyan aranyban osztja meg,
amilyen aranyt az illikvid eszkozdk az Alap nettd eszkozértékén beliil képviselnek. A megosztast
kovetben az illikvid eszkozoket megtestesitd befektetési jegyeket ,,IL” sorozatjellel kell ellatni.

Az illikviddé valt eszkdzoket a nettd eszkozérték-szamitas szempontjabol elkiilonitetten kell
nyilvantartani, az eszkdzok kezelésével kapcsolatos koltségeket ezen eszkdzportfdlidval szemben lehet
elszamolni. Amennyiben a felmeriilé koltségek az illikvid eszkozportfélioval szemben nem teljesithetdk,
ugy e koltségeket dtmenetileg a befektetési alapkezel6 viseli. Az illikvid eszkdzportfélid terhére sem
alapkezeldi, sem letétkezeldi, sem forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az ,,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid eszkozportfélioban nyilvantartott eszkozok és
kotelezettségek figyelembevételével kell megallapitani €s kozzétenni a netté eszkdzérték-szamitasra
vonatkozo altalanos szabalyok szerint.

Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatok, kivéve, ha a befektetési alapkezel
felajanlja a lehet6ségét és a befektetd hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét a befektetési
alapkezel6 az , IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes eszkozeivel teljesitse.

Az elkiilonitésre okot add koriilmények megsziinését kdvetSen az elkiilonités részben vagy egészben
torténd megsziintetésérdl a befektetési alapkezelé dont, amelynek soran az “IL” sorozatjel(i befektetési
jegyeket az Alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktualis arfolyamainak megfeleld
atvaltasi arany szerint.

Az eszkdzok elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben torténd megsziintetésérd], illetve az
ezzel kapcsolatos dontés indokdrol a befektetési alapkezeld a rendkiviili tajékoztatas szabdlyai szerint
tajékoztatja a befektetOket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes
tajékoztatast kell adni az elkiilonitett eszk6zok Osszetételérdl.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az illikvid eszkozok elkiilonitésérdl szolé dontés
kozzétételével egy id6ben, az elkiilonités végrehajtasaig fel kell fiiggeszteni.

VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Nem alkalmazando.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazando.

33. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok
Az Alap nem fizet a t6kendvekmény terhére hozamot, a teljes t6kendvekmény ujra befektetésre kertiil az
Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektet6k a t6kendvekményt a tulajdonukban all6
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak kiilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

VII. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA
VONATKOZO IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A t6ke megodvasadra, illetve a hozamra vonatkozé igéret

34.1. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztositd hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

34.2. A t6ke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet aldtdmasztd befektetési politika
(téke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.

35. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok



Nem alkalmazando.

VIII. DiJAK ES KOLTSEGEK

36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik mddja

36.1. A befektetési alap altal az alapkezeld tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezel§ szolgaltatasaiért sorozatonként alapkezelési dijat terhel az Alapra, melynek mértéke napi
szinten az ,,A” és ,B” sorozatok esetében az adott sorozat értékelés napi Nett6 eszkozértéke maximum
évi 2%-a, mig az ,1” és ,C” sorozatok esetében az adott sorozat értékelés napi Nettd eszkozértéke
maximum évi 1%-a. Az igy megallapitott alapkezel6i dij az Alap adott sorozatdnak Netto
eszkozértékében naponta keriil elhatdroldsra, és minden hdénapban, a hdénap utolsé napjaig keriil
kifizetésre.

Amennyiben az Alap a referencia hozamanal (benchmarknal) magasabb hozamot ér el, az Alapkezeld
teljesitménydijra jogosult. A teljesitménydij mértéke a referencia hozam feletti hozam 15%-a.

Ev kozben a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezelé folyamatosan, azaz minden nap
elhatdrolja az Alap adott sorozatabol fizetendd teljesitménydijat, mig a benchmarktél elmarado
teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt teljesitménydij allomanybdl felold az Alap adott
sorozatanak javara. Az elhatarolt teljesitménydijak elszamolasara naptari évente keriil sor, a
teljesitménydij az Alap adott sorozataban naponta keriil elhatarolasra, és minden tj targyévben, az 4j
targyévet kdvetd 5. munkanapig keriil kifizetésre.

A teljesitménydij szamitasanak modszere a kovetkezd:

Az Alapkezel6t illetd teljesitménydij az év végén sorozatonként:
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ahol a jelolések a kovetkezok:

Rn: az adott naptari évre vonatkozé Alapkezeld teljesitménydija

n: az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama

t: annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitdst végezziik

rt: a t. forgalmazasi napon kiszamolt teljesitménydij

Pt — 1: a teljesitménydij levonasa, illetve elhataroldsa utan szamitott egy jegyre juto nettd eszkozérték az
el6z6 forgalmazasi napon (t = 1 esetén az el6z6 év utolso forgalmazasi napjan)

Bt — 1: a benchmark értéke az el6z6 forgalmazasi napon (t = 1 esetén az el6z6 év utols6 forgalmazasi
napjan)

Pt: a t-1. napig felhalmozott teljesitménydijjal (rt - 1) csokkentett (amennyiben rt - 1 pozitiv), a t. napi
teljesitménydij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték a t.
forgalmazasi napon

Bt: a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon

Vt: a t-1. napig felhalmozott teljesitménydijjal (rt - 1) csokkentett (amennyiben rt - 1 pozitiv) a t. napi
teljesitménydij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott nettd eszkozérték a t. forgalmazasi napon

T: teljesitménydij mértéke

A benchmark hozam (referencia hozam):



A referenciahozam az ,A” és ,1” sorozat esetén a ZMAX index teljesitménye, a ,,B” és,,C” sorozat esetén
az 1 hénapos EURIBOR Fixing alapjan szamolt index teljesitménye (Bloomberg).

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld
részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja
Az Alap a Letétkezel6 szolgaltatasaiért az adott sorozat Netto eszkdzértékének maximum éves 0,085%-
anak megfeleld 6sszeget, de minimum 65.000 Ft/ho dijat fizet. A letétkezelési dij naponta, az el6z6 napra
szamitott nett6 eszkdzértékre vetitve keriil kiszamitasra €s elhatarolasra. Az Alapkezel6 a megallapitott
targyhavi letétkezeldi dijat minden hénapban, a targyhdnapot kovetd hénap utolsé banki munkanapjan
a Letétkezel6nek megfizeti.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésitk modja

Az Alap a Befektetési Jegyek forgalmazasahoz kapcsolodo forgalmazoi tevékenységre forgalmazoi dijat
fizet az Alapkezel részére, aki a forgalmazashoz kapcsolddo értékpapir- és pénzmozgasok elszamolasat
végzi. Ezért a tevékenységért az Alap adott sorozatanak értékelés napi Nettd eszkozértéke maximum évi
0,06%-a keril kifizetésre. Az igy megallapitott forgalmazé dij az Alap adott sorozatanak Nettd
eszkozértékében naponta kertil elhataroldsra, és minden naptari negyedévben, a negyedév utolsé napjaig
kertiil kifizetésre.

Az MNB a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamol fel, amelyet szintén az Alap visel.
A feltigyeleti dij mértékét jogszabaly szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap adott sorozata atlagos Netto
eszkozértékének 0,25 ezreléke évente, mely naponta elhatarolasra kertil, kifizetése az adott negyedévet
kovetd honap utolsd6 munkanapjaig esedékes.

A Kiilonado tv. a befektetési alapra kiilonadoét hatarozott meg, amelynek megfizetése negyedévente
esedékes (jelenleg éves mértéke 0,05%). Az ado alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari
napjain nyilvantartott netté eszkozértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptari
napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdonaban levd,
ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét). Kifizetése az
adott negyedévet kovet6é honap utolsé6 munkanapjaig esedékes.

Az Alappal kapcsolatos koényvvizsgalati tevékenységek elvégzése céljabol a Konyvvizsgald
konyvvizsgalati dijat szamit fel. A dij mértéke évente keriil meghatarozasra, az éves dij mértéke fiigg a
felel6sség mértekétdl, a sziikséges szakmai tudastdl, a munkara forditott id6tSl. A konyvvizsgalati dijat
az Alap a konyvvizsgalati szerzo6désben meghatarozott idépontokban, szamla ellenében fizetik meg. Az
Alap konyvvizsgalatanak dija az alabbi meghatarozasra keriil6 maximalis évi Osszeg, amely Osszeg
idGaranyosan keriil elhatarolasra.

A konyvvizsgalati dij mértéke: 800.000 Ft +AFA.

37. A befektetési alapot és a befektetGket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utobbiak legmagasabb Osszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket
Az Alapot terhel6 egyéb koltségek:
Az Alapkezel6 az Alapra haritja az Alap iigyletei sordn felmeriilt egyéb kozvetlen koltségeket, igy
kiilonosen a befektetési szolgdltatdi dijakat, az Alaphoz kapcsolddo konyvelési koltségeket, a banki
koltségeket, a kozzététellel és a BefektetOk tadjékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetve az Alap
miikddésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd kozvetlen koltségeket. Az egyéb kozvetlen koltségeket az
Alapkezeld a felmeriilésiik idépontjaban terheli az Alap érintett sorozatara, mértékiik az Alap Netto
eszkozértékének maximum évi 1%-a lehet.
Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kdd) éves karbantartasi dija: A t6zsdén kiviili szarmaztatott
tigyletekrdl, a kozponti szerz6dé felekrdl és a kereskedési adattarakrol szélo 648/2012/EU rendelet
(European Markets Infrastructure Regulation) (tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok
meghatdrozasarol szold rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci szereplének rendelkeznie kell egyedi



38.

azonositoval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kod). A LEI kéd egy olyan referenciaazonosito,
amely egyedileg azonositja a pénziigyi tranzakciokban résztvevd partnereket. Az Alapkezel6 a Global
Markets Entity Identifier (GMEI) utility portalon keresztiil regisztralta az Alapot. A Portal altal
felszamitott éves karbantartasi dij 100 USD.

Az Alapkezel6 az Alapra terheli a 14/2015. (V. 13.) MNB rendelet alapjan felmeriild dijakat, igy kiilonosen
a 18/A §. (4) bekezdés b) pontjanak megfeleléen a kezelési szabalyzatanak jévahagyasara iranyuld
eljarasért befektetési alaponként (részalaponként) fizetendd 200 000 forint 6sszegli dijat, illetve a 18/A §.
(4) bekezdés c) pontjanak megfeleléen a kezelési szabalyzat modositasanak engedélyezésére iranyulo
eljaras 50 000 forint 0sszeg(i dijat.

A Befektetéket terhel6 egyéb koltségek:

Az értékpapirszamla megnyitdsadhoz, vezetéséhez kapcsol6dé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabalyzata
szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befektet6 a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan
nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazdénal, vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél
vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsolédé dijakat a Forgalmazo az Uzletszabélyzata
szerinti mértékben szamitja fel.

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazé érvényes iizletszabalyzatdban
foglalt készpénzfelvételi dij, atvaltasi dij, illetve atutalasi dij a Befektet6t terheli.

A Forgalmazé Uzletszabélyzatat a BefektetSk a forgalmazasi helyeken, a Forgalmazo székhelyén, és a
Fiiggd Ugynok székhelyén kaphatjdk meg.

Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat
terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Nem alkalmazandé.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazando.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az éves miikodési koltségek — a befektetési szolgaltatdi dijak nélkiil —
ne haladjak meg az Alap éves atlagos t6kéjének 3,5%-at. (A teljesitménydij nem tekintheté mutkodési
koltségnek.)

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben bemutatasra keriilnek. Az Alapkezelé a Netto
eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb id6szakra vonatkozo, el6re kalkulalhato koltséget, a
lehet8ség szerint idébeli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra. Ha az Alap Sajat t6kéjét olyan mas
kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba fekteti be,
amelyet az Alap AlapkezelGje kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az Alapkezel6 alvallalkozoként
kezeli az Alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az Alapra eladasi és
visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA
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41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi idészakaban a Befektetok a Befektetési jegyeket a
Forgalmazdval megkotott, a Befektetési jegyek vételére, vagy visszavaltasara vonatkozé megbizasi
szerz6dés megkotésével vasarolhatjak meg, vagy valthatjak vissza. A vételar rendelkezésre bocsatasa a
Befektet6 részérdl a Forgalmazod felé a két fél kozotti megallapodas alapjan teljesitendd, a vételre
vonatkozo hatarid6k betartdsanak figyelembe vételével.

Az Alap Befektetési Jegyekre vonatkozo vételi megbizdsok leadasi hatarideje T nap 16:00, ezt
kovetden leadott megbizasok mar T+1 banki munkanapi megbizdsoknak mindsiilnek.

A fenti hataridd el6tt érkezd megbizdsok forgalmazas-elszdmoldsi napja T nap, a hataridén tuli
megbizasok a kovetkez6 forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozodan leadottnak mindsiilnek. A
Forgalmazé Uzletszabalyzatdban a fenti napon beliili hataridénél elébb is lezarhatja a megbizasok
felvételének hataridejét.

A Forgalmazé az Uzletszabalyzataban vételi megbizésok esetén minimum &sszeget hatarozhat meg. A
Forgalmazé a minimum Osszeg alatti megbizast nem teljesiti.

41.2. A vételi megbizdsokra vonatkozdé forgalmazas-elszamolasi nap

A vételi forgalmazas-elszamolasi nap az alabbi (T nap):
Az Alap esetében valamennyi banki munkanap forgalmazas-elszamolasi napnak mindsiil.

A Befektet6k altal visszavonhatatlan formaban adott vételi megbizasokat a Forgalmazé a vételi
forgalmazas-elszamolasi napra (T napra) érvényes egy Befektetési jegyre jutd Netto eszkozérték alapjan
teljesiti.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A vételi forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas-elszamolasi napot koéveté masodik banki
munkanap (T+2 banki munkanap).

A Befektetési jegyek jovairasa legkésobb a forgalmazas-elszamolasi napot (T nap) koveté masodik banki
munkanapon (T+2 banki munkanap, vételi forgalmazas-teljesitési nap) esedékes a Befektetd
értékpapirszamlajan.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje
Az Alap esetében a Befektetési Jegyekre vonatkozo T napi visszavaltasi megbizasok leadasi hatarideje
T nap 16:00, 100 milli6 forintot eléré vagy meghaladd megbizasok esetén T nap 12:00, ezt kovetGen
leadott megbizasok mar T+1 banki munkanapi megbizasoknak mindsiilnek.

A fenti hataridd el6tt érkezd megbizdsok forgalmazas-elszdmoldsi napja T nap, a hataridén tuli
megbizasok a kovetkez6 forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozoan leadottnak mindsiilnek. A
Forgalmazé Uzletszabalyzatdban a fenti napon beliili hataridéknél elbb is lezarhatjdk a T napi
megbizasok felvételének hatdridejét.

A visszavaltani kivant Befektetési jegyek a Befektetd részérdl a Forgalmazo felé a két fél kozotti
megallapodas alapjan teljesitendék, a visszavaltasra vonatkozo hataridék betartasanak figyelembe
vételével. A visszavaltott Befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazd érvényes
tizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a Befektet6t terheli.



Az 1" és,C” sorozatok befektetési jegyeit kizardlag olyan befektetok jegyezhetik, illetve vasarolhatjak,
akik a jegyzés/vétel napjan legalabb 50.000.000 Ft, vagy az MNB hivatalos arfolyaman annak megfeleld
eurd 0sszegben jegyeznek/vasarolnak, vagy a jegyzési id6szakban ekkora 0sszegli elfogadott jegyzéssel
mar rendelkeznek, vagy a folyamatos forgalmazas iddszakaban ekkora 0sszegben mar rendelkeznek az
Alap ,I” vagy , C” sorozati befektetési jegyeivel, vagy az ,1” és ,C” sorozat befektetési jegyekkel
egylittesen.

Az 17 és ,,C” sorozatu befektetési jegyekre adott visszavaltasi megbizasok esetében amennyiben a
Befektetd olyan visszavaltasi megbizast ad, mely teljesitése esetén a Befektet6 ,I” és ,,C” sorozatokba
tartozd befektetési jegyeinek dsszértéke 50 millio Ft ala csokken (,C” sorozat forint értékre torténd
atszamitdsahoz az MNB hivatalos arfolyama alkalmazandd), a Befektet6 koteles valamennyi, ,I” és ,C”
sorozatba tartozé befektetési jegyét visszavaltani, vagy atvaltani az Alap ,A”, vagy ,B” sorozatu
befektetési jegyére.

A Befektetési jegyek visszavaltasara és a visszavaltas felfiiggesztésére vonatkozd egyéb, az Alapra
specifikusan vonatkozé informaciok a Kezelési szabalyzat 43. pontjaban talalhatok.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A visszavaltasi forgalmazas-elszamolasi nap az alabbi (T nap):

Az Alap esetében valamennyi banki munkanap forgalmazas-elszamolasi napnak mindsiil.

A Befekteté altal visszavonhatatlan formaban adott visszavaltasi megbizasokat a Forgalmazé a
forgalmazas-elszamolasi napra (T napra) érvényes egy Befektetési jegyre jutd Netto eszkozérték alapjan
teljesiti.

42.3. A visszavaltdsi megbizdsokra vonatkozd forgalmazas-teljesitési nap

Az Alap esetében a visszavaltasi forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas-elszamolasi napot kévetd
6. banki munkanap (T+6 banki munkanap).

Az elszamolas eredményeképpen a visszavaltasi megbizdsok Befektet6t megilletd ellenértéket a
Forgalmazo az Alap esetében a megbizas napjat (mely ezen Alap esetében a T nap) kdvetd hatodik banki
munkanapon (T+6 banki munkanap), irja j6va a Befekteté Ugyfélszamlajan.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

Az Alap ,A”, 1", ,B” és ,C” sorozatu befektetési jegyeket bocsat ki. Az Alap ,A” és ,1” sorozatai
forintban, a ,,B” és ,C” sorozatai euroban denominaltak. Az egyes sorozatok denominaltsagukban,
forgalmazasi szabalyukban, alapkezelési dij mértékében, illetve a befektetSk lehetséges kore tekintetében
térnek el egymastdl. Az 1" és ,,C” sorozatok befektetési jegyeit kizardlag olyan befektetSk jegyezhetik,
illetve vasarolhatjak, akik a jegyzés/vétel napjan legalabb 50.000.000 Ft, vagy az MNB hivatalos
arfolyaman annak megfelel6 eurd 0sszegben jegyeznek/vasarolnak, vagy a jegyzési idészakban ekkora
Osszegll elfogadott jegyzéssel mar rendelkeznek, vagy a folyamatos forgalmazas idészakaban ekkora
Osszegben mar rendelkeznek az Alap ,1” vagy ,C” sorozati befektetési jegyeivel, vagy az ,1” és ,,C”
sorozatu befektetési jegyekkel egyiittesen. Az ,1” és ,C” sorozatok kapcsan az alapkezelési dij mértéke
feleakkora (vagyis 1%), mint az ,,A” vagy ,,B” jelti sorozatok esetében.

Az Alap barmely sorozatanak folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd. A
szlinetelésrdl az Alapkezel rendkiviili kozzététel utjan tajékoztatja a Befektetdket.

Az Alap barmely sorozatanak folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Feliigyelet a Befektet6k
érdekében fel is fliggesztheti. A felfliggesztésrol az Alapkezeld rendkiviili kozzététel atjan haladéktalanul
tajékoztatja a BefektetOket és a Feliigyeletet.

A folyamatos forgalmazas sziineteltetésére, illetve felfiiggesztésére a Kbftv. vonatkozd szabdlyai
rendelkeznek, igy kiilonosen a Kbftv. 76. § (2) bekezdés b) pontja, a 95.§ (2) bekezdése, a 108.§ (1) és (4)
bekezdése, valamint a 113-116.§-ok.

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke



Nem alkalmazando.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték,
amely 6 tizedesjegyre kerekitve kertil kiszamitasra.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak moddszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 minden T+1. forgalmazasi-elszamolasi napon koteles az Alap valamennyi sorozatanak T
forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértékét (forgalmazasi
arfolyamat) kiszamitani.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezeldt illeti meg

A Forgalmazé az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran legfeljebb az alabbi
forgalmazasi jutalékokat szamitja fel. A Forgalmazé altal a Befektetok felé felszamitott forgalmazasi
jutalék megfizetése a megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladasi jutalék

Az eladasi jutalék — a Befektetési jegyek megvasarlasa esetén — az ,,A” és ,1” sorozatok esetén minimum
1000 Ft, azaz ezer forint, de maximum a befektetett 6sszeg 5 %-a, mig a ,B” és ,, C” sorozatok esetén
minimum 10 Eurd, azaz tiz eurd, de maximum a befektetett 0sszeg 5 %-a.

Visszavaltasi jutalék

A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavaltasa esetén — az , A” és ,1” sorozatok esetén
minimum 1000 Ft, azaz ezer forint, de maximum a visszavaltott 6sszeg 5 %-a, mig a ,B” és ,,C” sorozatok
esetén minimum 10 Eurd, azaz tiz eurd, de maximum a visszavaltott 6sszeg 5 %-a.

ATForgalmazo a vételi és a visszavaltasi jutalékokat a Dij- és koltségtablazatban meghatarozottak szerint,
a Befektet6 szamara a fenti értékeknél kedvezdbben is megallapithatja. A forgalmazasi jutalék a
Forgalmazét illeti meg.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak
Az Alap befektetési jegyei nincsenek bevezetve szabalyozott piacra.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak
A Befektetési jegyek kizdrolag Magyarorszag teriiletén keriilnek forgalmazasra.

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk
A Forgalmazd az Alap Befektetési jegyei kozti atvaltas esetén — visszavaltasi és a vételi dij helyett —
atvaltasi jutalékot szamithat fel az atvaltandé 6sszeg szazalékaban, maximum 3,50%-ot.

X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacid szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhato
Mivel az Alap befektetési jegyei egy teljes naptari évre vonatkozd teljesitményadatokkal még nem
rendelkeznek, ezért az egyes sorozatokra vonatkozé teljesitményadatokat nem kozliink.



49.

50.

51.

Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek
feltételei
Nem alkalmazandé.

A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befekteték

jogaira

Az Alap megszinik:

— ha az Alapkezel§ a pozitiv sajat t6kével rendelkez6 Alap megsziintetésérdl dont,

— ha a befektetk az 0sszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le,

— ha az Alap nett6 eszkozértéke 3 hdnapon keresztiil, 4tlagosan nem éri el a hiszmillio forintot,

— ha az Alap nett6 eszkozértéke negativva valt;

— ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Feliigyelet
visszavonta,

— ha a Felligyelet kotelezte az Alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezel sem veszi at,

- ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfiiggesztésének megsziinését kovetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

A megsziinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni, és az érintett

Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és kozzétenni. Az Alap eszkozeinek

értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megszlinési jelentés elkészitéséig kizarolag likvid eszkozokbe

fektetheto be.

Az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levondasat

kovetden rendelkezésre alld (pozitiv Osszegii) tOke a BefektetOket Befektetési jegyei névértékének az

Osszes forgalomban 1év6 Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

Az Alap megszlinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon Kkifizetésére vonatkozo

szabalyokat a Kbftv. 75.-79.§ tartalmazzak.

Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befekteték kelld tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetdségroél

Az Alapkezel§ az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az tjrafelhaszndlas atlathatoésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet mddositasarol szold 2015/2365. szamu rendeletében (e pont alkalmazasaban:
Rendelet) foglalt tajékoztatast az alabbiakban teszi meg;:

51.1. A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozam-
csereiigyletek altalanos ismertetése és hasznalatuk indoklasa.
Az Alapkezel6 az Alap vagyonéara a Rendeletben meghatarozott alabbi, Rendeletben meghatarozott
értékpapir finanszirozasi ligyleteket kotheti meg:
a) repotigylet;
b) értékpapir kolcsdnbe adasa, kdlcsonbe vétele

Az Alapkezel? teljeshozam-csereiigyletet nem kot.

Az Alapkezeld éltal igénybe veheté és a Kormanyrendeletben meghatdrozott hitel nem kapcsolodik
értékpapiriigylethez, igy a Rendelet 3. cikk 11. d) pontjdban hivatkozott értékpapiriigylethez kapcsolédo
hitel igénybevételére az Alap altal nem keriil sor.

Ezen ligyletek megkotésének indoka a befektetési politikaban foglaltaknak valé megfelelés.

51.2. A fenti értékpapir-finanszirozasi iigyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatando
Osszesitett adatok
— az lgyletekhez felhasznalhatd eszkoztipusok repoiigylet esetén: OECD orszagok altal kibocsatott
diszkont kincstarjegyek, allampapirok,



az tligyletekhez felhasznalhatd eszkoztipusok értékpapiriigylet esetén: OECD orszagok altal
kibocsatott diszkont kincstarjegyek, allampapirok, szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett
részvények

az lgyletekhez felhaszndlhato eszkozoknek az alap kezelt eszkozallomanyahoz viszonyitott
maximalis aranya: repoiigylet esetén 100%, értékpapirkolcson esetén 60%

az egyes ligyletekhez felhasznalhat6 eszkdzoknek az alap kezelt eszkdzallomanyahoz viszonyitott
varhato aranya: repoiigylet esetén 15%, értékpapirkdlcson esetén 15%

51.3. A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a
minimalis hitelminésitést)
Az Alap, az Alapkezel$ végrehajtasi politikajaval dsszhangban valasztja ki szerz6d6 partnereit.

repo esetén OECD orszagokban székhellyel rendelkez6 intézményi partnerek, amelyek feliigyeletét
EGT tagallamon beliili feliigyeleti hatdsag latja el

értékpapirkolcson esetében az Alapkezel¢ altal meghatarozott fedezeti és biztositéki
kovetelményrendszert teljesitd belfoldi természetes és jogi személyek

Az Alapkezeld a szabalyozott piacok, egyéb piacok, tranzakcidban résztvevd masik partner kereskedési
rendszereihez, platformjaihoz val6 kozvetlen hozzaférés hianyaban a megbizasok teljesitésére igénybe

vett kozremikodo befektetési vallalkozasok kivalasztasa soran az alabbi szempontokat veszi figyelembe.

51.4.

Transzparencia kielégitd szintje, jo iizleti hirnév, reputacio,

Partner altal nyujtott szolgaltatasok szinvonala (technikai, informatikai és nyilvantartasi adottsagok,
rendelkezésre allas, rugalmassag, stb.), dijak és egyéb koltségek szintje,

Az Alapkezeld és a Partner teljesitési politikajanak rendelkezései 6sszhangban vannak.

A Partner teljesitési politikdjanak mindsége és hatékonysaga rendszeresen ellenérzott, illetve az
Alapkezel$ annak hatékonysagardl meggy6zdhet.

A Partner rendelkezik minden képességgel, hogy a lehet6 legjobb aron teljesitse a megbizast.

A Partner teljesitési politikdjaban felsorolt teljesitési helyek szamossaga, illetve a specialis piacokhoz
(olyan régidk, amelyek a befektetési iranyelvekben szerepelnek) val6 hozzaférés biztositasa.

A Partner arra valo torekvése, hogy végrehajtasi politikajat folyamatosan feliilvizsgalva csatlakozzon
olyan alternativ kereskedési lehetOségekhez, amelyek a megbizasok magasabb szinvonala
teljesitését eredményezik.

A Partner biztositani tudja a hatékony kommunikaciot, és képes legyen a gyors valaszadasra.

A végrehajtott {igyletekkel kapcsolatos tajékoztatas, informacidszolgaltatas mindsége kielégitd, azok
a back-office szervezeti egységet feladatai ellatasa soran tamogatjak.

Partner a megbizasokat gyorsan, illetve a szokdsos id6n beliil teljesitse, valamint minimalizalni
legyen képes a nem teljesitett megbizasok szamat.

Az elektronikus teljesitési mdédozatok megfeleld6 mindsége, gyorsasaga, tovabba képesség az
Osszetett tranzakciok teljesitésére.

A megbizasok végrehajtasa soran az elszamolasok hatékonysaga és pontossaga jo mindségii.

A Partner azon képessége, hogy biztositani tudja a megfeleld likviditast.

A Partner kereskedési stratégiainak és befektetési elemzéseinek elérhetdsége és mindsége.

Elfogadhat6 biztositékok értékpapirkdlcson esetén: az elfogadhatd biztositékok ismertetése,

tekintettel az eszkoztipusokra, kibocsatora, lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok
diverzifikacidjara vonatkozd és a korrelacids szabalyokra

Az Alap biztositékként kizardlag olyan eszkozoket fogadhat el, illetve nyujthat, amely a befektetési
politikajaval 6sszhangban van, igy az elfogadhatd, vagy adhaté biztositékok kore megegyezik az alap
befektetésre megcélzott instrumentumaival.

Az Alap az értékpapir kolcson iligyletekre minden esetben megallapoddst kot, ami részletezi az
elfogadhato, illetve adhatd biztositékok korét, és befogadasi értékét:

OECD allam altal kibocsatott allampapir fiiggetleniil annak lejaratara — maximalis elfogadott mérték:
100%



— szabalyozott piacra bevezetett részvények — maximalis elfogadott mérték: 70%
— nyiltvégl kollektiv befektetési értékpapirok — maximalis elfogadott mérték: sajat 100%.
— mas alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési formak befektetési jegyei: 70%
— egyéb eszkozok — maximalis elfogadott érték (annak likviditasatdl, lejaratatol, kibocsatdjatol
fiiggben): 0-70%
Ertékpapir kolcsonzés keretében az Alap jogosult az Alap nett6 eszkozértékének 50%-ig kolcsont adni,
ezen beliil nem hataroz meg az eszkoztipusokra, illetve az egyes tigyletekhez kapcsolodd limiteket.

51.5. A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési mddszertan ismertetése és
alkalmazasanak indoklasa, tovabba arra vonatkoz6 tajékoztatas, hogy sor keriil-e napi piaci értéken
vald értékelésre és napi valtozo letét alkalmazasara.

A biztositékok napi szinten keriilnek értékelésre. Az értékelési szabalyok az e kezelési szabalyzat 28.
pontjaban meghatarozott elvek alapjan keriilnek meghatarozasra.

Amennyiben a fedezeti érték ez alapjan nem éri el a fedezettségi kovetelményt, tigy potfedezet biztositasa
sziikséges, amelynek hataridére valé nem teljesitése kényszerlikvidalasi okot alapozhat meg. A
fedezettségi kovetelményt a letétkezel az értékpapirkoleson aktudlis piaci értékének 120%-ban hatarozta
meg.

51.6. Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi ligyletekhez, a teljeshozam-csereiigyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsoldodod kockazatok, példaul miikédési, likviditasi, partner-, letétkezelési és
jogi kockazat, valamint adott esetben a biztositék ujrafelhasznalasabdl szarmazo kockazat ismertetése.
Tekintettel arra, hogy kizérélag értékpapir-finanszirozasi tigyletekre jogosult az alap (Ertékpapir kélcson
adas, és Repo iigylet), igy a biztositék tjrafelhasznalasabdl és annak hibas értékelésébdl eredd kockazat
meriilhet fel.
Ezen tulmenden a szerzéd6 fél nem teljesitése esetében partnerkockazat meriil fel, illetve a biztositékok
nyujtasaval kapcsolatosan partnerkockazat, valamint likviditasi kockazat meriilhet fel.

51.7. Annak részletezése, hogy milyen modon torténik az értékpapir-finanszirozasi tigyletekhez és
teljeshozam-csereiigyletekhez felhasznalt eszkozok és a kapott biztositékok letéti drzése (példaul az
alap letétkezeldjénél).

Az Alap letétkezel8jénél vezetett szamlan kertil elhelyezésre és 6rzésre.

51.8. A biztositék tjrafelhasznalasara vonatkoz6 esetleges (szabalyozasbodl ered6 vagy onként vallalt)
korlatozasok részletezése.
A biztositék felhaszndlasara az Alap kizardlag akkor jogosult, ha az tigyletbdl szarmazé kotelezettségeit
a partner nem teljesiti.

51.9. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekbdl és teljeshozam-csereiigyletekb6l szarmaz6é hozam
megosztasara vonatkozo stratégia: az értékpapir-finanszirozasi iigyletekkel és
teljeshozamcseretigyletekkel elért és a kollektiv befektetési formahoz visszakeriil6 bevétel, valamint
az alapkezeldnél, illetve a harmadik feleknél (pl. a k6lcsonnyujto iigynoknél) felmeriil6 koltségek és
dijak leirasa.

A tdjékoztatoban vagy a befektetOk szamadra nyujtott tajékoztatasban fel kell tiintetni az Alapkezeld és e
felek kozotti kapcsolat jellegét is.

Repoiigylet esetén:
Ha az értékpapir a repo ligylet id6szakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, akkor az az Alapot illeti

Ertékpapir kolcsoniigylet esetén:
Amennyiben a kolcsonvevo kozvetleniil az Alappal szerzddik, tigy a kolcsonzési dij az Alapot illeti meg,
a kozvetit6i jutalék pedig az Alapkezel6t illeti meg.



Amennyiben a kolcsonvevd és az Alap kozott harmadik fél kozvetit, tigy a kdlecsonzési dij az Alapot, illeti
meg a kozvetiti jutalékon pedig az Alapkezel6 és a harmadik fél osztozik.

Amennyiben a kolcsonzési idGtartalma alatt a kolcsonadott értékpapir kamatot és vagy osztalékot fizet,
ugy az az Alapot illeti meg.

A jelen Kezelési Szabalyzatban nem szabalyozott kérdésekben az Alapkezel6, a Forgalmazd és a
Letétkezel§ lizletszabalyzatai, illetve a Kbftv, a Bszt, a Tpt., tovabba a Polgari Torvénykonyvrol szolo
2013. évi V. torvény rendelkezései az iranyadoak.

XI. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMA CIOK

52.

53.

A Dbefektetési alapkezelére vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)
cégnév: MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezel6 Zrt.
cégforma: zartkortien miikddo részvénytarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 01 10 048141

A letétkezeldre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

cégnév: Erste Bank Hungary Zrt.

cégforma: zartkorien miikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041054

Feladatai:

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezel St
koteles megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban
foglalt intézmény lehet.

A Letétkezel6 tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetleniil és az Alap befektetéinek érdekeit
szem elGtt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az
Alap, annak befektet6i, az Alapkezeld vagy sajat maga kozott osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve,
ha a Letétkezel§ letétkezel6i tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitdl
muikodési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges dsszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli,
nyomon koveti és az Alap befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza.

A Kbftv. 64.§ (16) bekezdése alapjan a Letétkezel6 kothet olyan szerzédéseket, amelyek alapjan, a
jogszabalyban és a vonatkozoé szerzédésekben meghatarozott esetekben mentesiil a letétkezel6t az Alap
pénziigyi eszkozeinek elvesztéséért terheld felelGsség alol. A Letétkezeld kiilondsen olyan esetekben
mentesiilhet a felel@sség aldl, ha az Alapkezeld ragaszkodik ahhoz, hogy valamely befektetést egy adott
joghatosagi teriileten vagy egy adott befektetési szolgaltatonal tartson fenn, annak ellenére, hogy a
Letétkezel6 figyelmeztette arra, hogy ez fokozott kockazattal jar.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfelelGen a Letétkezel$ az alabbi letétkezel6i feladatokat végzi:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kovetésérdl és arrdl, hogy az Alap
Befektetési Jegyeinek jegyzése soran a befektet6k altal vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek
b) biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel 6sszhangban, az
Alap, vagy az Alap nevében eljaro Alapkezeld nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjaban
meghatérozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjaban
meghatdrozott intézménnyel megegyez6 természetli, az unids joggal egyenérték(i prudencidlis
szabalyozas és feliigyelet ala es6 intézménynél vezetett szamlan legyen konyvelve;

c) ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszkozok illetve a pénziigyi eszk6zokbol szarmazo jog fennallasat
igazold dokumentumok letéti Orzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonaként mindenkori
egyértelmi azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgald szamlat, az
értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az tigyfélszamlat.

d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kiilsé
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggy6zddik arrdl, hogy a széban forgd



54.

55.

56.

57.

58.

eszkozok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az eszkozokrdl,
amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik

e) ellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és
érvénytelenitése a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfelel6en torténik-e.

f) biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap
Kezelési Szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljarasoknak megfeleléen szamitsak
ki;

g) végrehajtja az Alapkezel$ utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az Alap Kezelési Szabalyzataval.

h) gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkozeit érint§ {igyletek soran az ellenértéket a szokdsos
hatarid6n beliil kézhez kapja;

i) biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabalyzataval 6sszhangban
hasznalja fel.

A konyvvizsgalora vonatkoz6 alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Az Alap konyvvizsgaldja a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgaléd Kft. (1055 Budapest Bajcsy-
Zsilinszky ut 78.), korlatolt felel8sségii tarsasagként végzi a tevékenységét, konyvvizsgaloi
nyilvantartasba vételi szama: 002950.

A konyvvizsgald feladata annak ellendrzése, hogy az Alapkezeld az Alapot a jogszabalyokkal
Osszhangban kezeli, feliilvizsgalja az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciokat, valamint a
Kbftv. 194. §-aban meghatdrozott esetekben irasban tdjékoztatja a Feliigyeletet az ellen6rzésének
eredményérol.

Az olyan tanacsaddéra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik
Nem alkalmazandé.

A forgalmazora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Forgalmazo cégneve: MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Forgalmazo cégformaja: zartkortien miikodo részvénytarsasag

Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01 10 048141

A Forgalmazé feladata a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa, a Befektet6k informaciokkal,
tajékoztatokkal vald ellatasa.

Az Alapkezel6 forgalmazoként eljarva fiiggd {igynokként igénybe veheti a Sinus-Fair Capital Zrt.-t
(Székhelye: 8200 Veszprém Lovohaz u. 12.,), illetve a Sherpa FX Kft.-t (Székhelye: 1039 Budapest, Petofi
u. 3., a tovabbiakban: Ugynokok), mint kdzvetitéket. A Forgalmazé az Ugynok tevékenységéért, a Bszt.-
ben foglaltak betartasaért teljes feleldsséggel tartozik, és gy felel, mintha maga jart volna el.

Az ingatlanértékel6re vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai
Nem alkalmazandd.

A prime brokerre vonatkozé informaciok

58.1. A prime broker neve

Nem alkalmazando.

58.2. Az ABA prime brékerrel kotott megdllapoddsa lényegi elemeinek, a felmeriild
Osszeférhetetlenségek kezelésének leirdsa

Nem alkalmazando.



58.3. A letétkezelovel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA
eszkdzei atruhazasdnak és tujrafelhasznalasnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime
brékerre esetlegesen atruhazott felelésségre vonatkozo informacio leirdsa

Nem alkalmazando.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az  esetleges
Osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezeld bels6 ellendrzési tevékenységét, compliance tevékenységét, konyvelési tevékenységét,
informatikai tevékenységét, nyilvantartd rendszer fejlesztésének tevékenységét kiszervezett
tevékenységként harmadik személy latia el, mely harmadik személy Alapkezelével valo
Osszeférhetetlensége nem mertil fel.

Jelen Kezelési Szabalyzatot az Alapkezel6 Igazgatdsaga elfogadta, melyet cégszerti alairassal igazol.

Budapest, 2018. szeptember 28.

MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezel6 Zrt.



L szamu melléklet
Fogalmak
ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiil kollektiv befektetési forma a részalapokat
is beleértve
ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-
t kezel6 befektetési alapkezeld
ABAK-iranyelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az
alternativbefektetésialap-kezel6krol, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositasarol
AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végi(i befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan
kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé kormanyrendelet
AEKBV-kre vonatkozé elbirasainak, vagy b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely
az AEKBV-iranyelv szabalyainak méas EGT-4llam jogrendszerébe torténé atvétele alapjan jott létre
AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irényelve az truhazhaté
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol
Alap: (befektetési alap): SKIPPER Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap (székhelye: 1124 Budapest, Csorsz
utca 45.), amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval létrehozott és a kockazatmegosztas
elvén miikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontomeg, amelyet az Alapkezelé a Befektetdk
érdekében kezel.
Alapkezel6 (befektetési alapkezel6): MARKETPROG Asset Management Zrt.,
AKK: Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.
Allampapir: A magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Uni6 mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
Banki munkanap: Minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem a Forgalmazoé szempontjabdl
nem szunnap
Befektetési jegy:  meghatarozott mdédon és alakszertiséggel a Befektetési alap mint kibocsato altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatdarozott kdvetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir
Az Alap ,A”, 1" ,B” és ,C” sorozatu befektetési jegyeket bocsat ki.
Befektetd: A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mas
befektetdvel kotott szerzodés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben
a tOkepiac, illetve a t6zsde hatasaitdl teszi fliggévé, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket megvasarolja,
illetve eladja
BET: Budapesti Ertéktézsde Zrt.
Bszt.: a befektetési vallalkozasrol és arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII torvény
Célorszag: Olyan orszag, amelynek tékepiacan az Alap befektet, vagy stratégiailag befektetni
szandékozik
Ertékpapir: A forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak mindsiilé pénziigyi eszkoz.
Ertékpapirszamla A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolddo jogokrdl az értékpapir-tulajdonos
javara vezetett nyilvantartas.
Feliigyelet (MNB): Magyar Nemzeti Bank
Forgalmaz6: A Befektetési jegyek forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazasaban kozremtikodo
befektetési vallalkozads vagy hitelintézet, amely a jelen Tajékoztatoban foglalt hivatkozasok alapjan a
MARKETPROG Asset Management Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1124 Budapest, Csorsz utca 45.).
Folyamatos forgalmazas: a nyilt végli kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt
Forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkoz6an megallapitott nett6 eszkozérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszdmoljak, meghatarozva a
teljesitéskor a befektet6knek jard ellenértéket



Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét
a befektetdk felé teljesitik, jovairjak

Forgalomba hozatal vagy kibocsatas: A befektetési jegyek keletkeztetése és az els6 tulajdonosnak torténé
atadasa.

Kbftv.: A kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvény

KELER: Kozponti Elszamol6haz és Ertéktar Zrt.

Kereskedelmi kommunikacid: a tajékoztatd, a kezelési szabdlyzat és a hirdetmény kivételével minden, a
befektetok tajékoztatasat szolgalo, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalaval és
forgalmazasaval Osszefiiggésbe hozhatd, reklamban vagy egyéb modon k6zolt informacio

Kezelési Szabalyzat: A Kbftv. 3. szamt melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének kiilonos
szabalyait tartalmazdé szabalyzat, amely az Alapkezel6 és a Befektetok kozotti altalanos szerzodési
feltételeket tartalmazza

Kiemelt befektet6i informacié: az AEKBV-r8l és az egyéb nyilvénos nyilt végli befektetési alaprol
készitett, a befektet6knek adandé legfontosabb informacidkat tartalmazdé rovid dokumentum
Kormanyrendelet: 78/2014. (II1.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl

Konyvvizsgalo: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft. (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky
ut78.)

Kozzétételi helyek: A Feliigyelet altal {izemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu), illetve az Alapkezeld

(www.marketprog.hu) honlapja

Letétkezeld: Az Alapkezeld altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b)
pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozé engedéllyel rendelkezé - magyarorszagi
székhely1 hitelintézetet

Long pozicid: Long, vagyis vételi pozici6 esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi mtivelettel
realizaljuk

Megbizas: Befektetésijegyekre vonatkozd vételi, visszavaltasi megbizas

Netto eszkozérték: Az Alap vagyonadban szerepld eszkdzok értéke — ideértve az aktiv iddbeli

elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbdl szarmazé koveteléseket is — csOkkentve az azt terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv iddbeli elhatarolasokat is

Pénzpiaci eszkoz: a fizetGeszkoz kivételével sorozatban kibocsatott, értékpapirnak nem mindsiild,
pénzkovetelésre sz016 eszkoz, amellyel pénzpiacon kereskednek.

PDS (PrimaryDealer System): Az AKK altal szervezett Elsédleges Allampapir-forgalmazéi Rendszer
Sajat toke A befektetési alap Sajat t6kéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, miikodése sordn a Sajat t6ke a befektetési alap Osszesitett Nettd Eszkozértékével
azonos

Short pozicid: Short, vagyis eladasi pozicid esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi miivelettel
realizaljuk

Sorozat Egy befektetési alap nevében egy vagy tobb sorozatot alkotd, egyazon sorozaton beliil azonos
névértékii és azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyek bocsathatok ki. A Kezelési Szabdlyzat, illetve
a Tajékoztatd részletesen meghatarozza, hogy az egyes sorozatok milyen jellemzdikben térnek el

egymastol.
Szamlavezet6 a Befektet értékpapir-szamlavezetGje
Szarmaztatott tigylet: A szarmaztatott tigylet olyan befektetési tigylet, amelynek értékét, arfolyamat

mas pénziigyi instrumentum, un. mogottes termék (deviza, kamat, részvény, kotvény stb.) hatdrozza meg
Tajékoztato: A Kbftv. 5. szamu melléklete szerint elkészitett — dokumentum, mely az Alapra vonatkozdan
a Kbftv. el6irasainak megfeleld informaciokat tartalmazza, melynek része a Kezelési Szabalyzat;

Tpt.: A tékepiacrol szo6ld 2001. évi CXX. torvény

Ugyfélszamla: Az ligyfél pénzeszkozeinek nyilvantartasara szolgald, korlatozott rendeltetésd,
befektetési vallalkozas, hitelintézet, arutézsdei szolgaltatd, vagy az Alapkezeld altal vezetett szamla, amely
kizarélag az igénybe vett szolgaltatasokhoz kapcsolodd tranzakcidk lebonyolitasara szolgal. Az


http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.marketprog.hu/

lgyfélszamlan kizarélag a szamlavezetd befektetési szolgaltatasi, kiegészitd szolgaltatasi, illetSleg
arut6zsdei szolgaltatasi tevékenysége korébe tartozoé iigylethez kapcsolédd pénzforgalom bonyolithatd le
Ugynok:  Jelen Tajékoztaté alkalmazésaban a Bszt. 111. §-dban meghatérozott kozvetits, aki/amely a
Forgalmazé megbizdsa alapjan a Forgalmazd, mint befektetési vallalkozds megbizas felvétele és
tovabbitasa, valamint befektetési tanacsadasi tevékenysége tekintetében kozvetitdi tevékenységet végez, s
ebbéli mindségében Befektetési jegyek vételére szol6, az Ugyfél 4ltal a Forgalmazdénak adott bizomanyi
megbizast tartalmazo szerz6dés kotését kozvetiti a Befektetési jegyek tekintetében.

ZMAX index: Az AKK 4ltal kibocsatott, 6 hénapnél révidebb futamidejli, hitelviszonyt megtestesits
allampapir index



II. szamu melléklet

Forgalmazasi Helyek
—  MARKETPROG Asset Management Alapkezel$ Zrt. (székhelye: 1124 Budapest, Cs6rsz utca 45.)

Az Alapkezel6 forgalmazdként eljarva fiiggo iigynokként igénybe veszi a Sinus-Fair Capital Zrt.-t
(Székhelye: 8200 Veszprém Lovéhaz u. 12.,), illetve a Sherpa FX Kft.-t (Székhelye: 1039 Budapest,
Petéfi u. 3., a tovabbiakban: Ugynokok), mint kozvetitéket.



