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A M ARKETPROG Bond Derivatív Kötvény Származtatott  Részalap, i l letve a M ARKETPROG Technics 

Abszolút Hozamú Származtatott Részalap telje s nettósított  kockázati  k i tettsége nem haladhatja meg az 

adott  részalap nettó eszközértékének nyolcszorosát. A származtatott  termékekbe fek tető részalap a 

szokásosnál nagyobb kockázatot hordoz magában. 

Az Esernyőalap a szokásosnál nagyobb kockázatot hordoz, mivel  kizárólag csak az A lapk ezelő felel  a 

Kezelési  Szabályzatban megjelent tartalomért. 

 
A Magyar Nemzeti Bank âltal kiadott  jĞvâhagyĞ hatârozat szâma õÚ dâtuma: 

H-KE-III -397/2015. 2015. âpri li s 8.



I  . A B E FE K TE TÉ SI  A L A P R A V O N ATK O ZÓ A L A P I N FO R M  Á CIÓ K  
 

1 . A  b e f  e k t e t é s i  a l  a p a l  a p a d a t a i  
 

1.1. A befekt etõsi al ap neve 

A  MA RKETPROG  EsernyĤalap  (tovâbbiakban:  EsernyĤalap)  egy  esernyĤalap,  amely  az  alâbbi 

rõszalapokbĞl âll : 

MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  Rõszalap, MA RKETPROG 

Technics AbszolĶÛ HozamĶ Szârmaztatott  RõÚzalap, MA RKETPROG Alternatąv 

Alapokba %ÌÒÛÌÛĤ Rõszalap (tovâbbiakban: Rõszalapok) 
 

1.2. A befekt etõsi al ap rġ vi d neve 

Az EsernyĤalap egy esernyĤalap, amely az alâbbi rõszalapokbĞl âll: 

MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  Rõszalap, 

MA RKETPROG Technics AbszolĶÛ HozamĶ Szârmaztatott  RõÚzalap, 

MA RKETPROG Alternatąv Alapok RõÚzalapja 
 

1.3. A befekt etõsi al ap szõkhel ye 

1124 Budapest, Csġrsz utca 45. 
 

1.4. A befekt etõsi al ap nyil vântar tâÚba võtelõnek i dĤpont ja, ny il vântar tâsi sáâÔa 

Az EsernyĤalap nyilvântartâsba võÛelõÕÌÒ dâtuma:              2015.06.03. 

Az EsernyĤalap lajstromszâma: 1111-607, tovâÉÉâ a RõÚzalapok lajstromszâma: 

-    MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  Rõszalap: 1111-607-1 

-    MA RKETPROG Technics AbszolĶÛ HozamĶ Szârmaztatott  RõÚzalap: 1111-607-2 

-    MA RKETPROG Alternatąv Alapokba %ÌÒÛÌÛĤ Rõszalap:         1111-607-3 
 

1.5. A befekt etõsi al apkezelĤ neve 

MA RKETPROG Asset Management Zrt.  
 

1.6. A letõtk ezelĤ neve 

Unicredit Bank Hu ngary  Zrt. 
 

1.7. A forgalmazĞ neve 

Az EsernyĤalap befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyeinek forgalmazâsa a MA RKETPROG Asset Management A lapkezelĤ 

Zrt -nõl, tovâÉÉâ a Concorde NÙÛõkpapąr Zrt .-nõÓ õÚ az SPB BefÌÒÛÌÛõÚÐ Zrt .-nõÓ tġrtõÕik. 
 

1.8. A befektetõsi al ap mĽÒġËõsi formâj a (nyil vânos) a l ehetsõges befekt etĤk kġre (szakm ai vagy 

l akosÚâgi ) 

A RõÚzalapok mindegyiÒõnek mĽÒġËõÚÐ formâja nyilvâÕos, a lÌÏÌÛÚõÎÌÚ befektetĤk mind szakmai, mind 

lakosÚâgi ĹÎyfelek. 
 

1.9. A befekt etõsi al ap f ajtâj a (nyąÓt võgĽ vagy zâr t võgĽ) 

A Rõszalapok mindegyike nyąltvõÎĽȭ 
 

1.10. A befektetõsi al ap f u tami deje (hatâro zat lan vagy hatâro zott ), hatârozott fut ami dĤ esetõn a 

futamidĤ l ejâratânak felÛĹÕtetõse 

A Rõszalapok mindegyike hatârozatlan futamidejĽȭ 
 

1.11. A nnak fel tĹntetõse, ha a  befektetõsi alap :NKBV -i rânyel v vagy A BAK -i rânyel v al apj ân 

harmo nizâl t al ap 

Az EsernyĤalap az ABAK-irâÕyelv alapjân harmonizâlt alap.



1.12. A befekt etõsi al ap âl tal k i bocsâtott soro zatok sáâma, jeÓġÓõse, annak felÛĹÕÛetõse, hogy az 

egyes sorozatok mil yen jell emzĤÒben tõrnek el egyÔâstĞl 

Az EsernyĤalap MAR KETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  Rõszalapja õÚȮ a MAR KETPROG 

ALTERNA3^5ɯAlapokba FÌÒÛÌÛĤ Rõszalapja ȬEURɂ, ȬHU%ɂ õÚ Ȭ(ɂ sorozaÛĶȮ Ôąg a MA RKETPROG 

Technics AbszolĶÛ HozamĶ Sáârmaztatott Rõszalapja ȬEURɂ õÚ ȬHU%ɂ sorozaÛĶ befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyeket 

bocsâtott  ki . 

Az EsernyĤalap rõszalapjainak befektetõsi jegy sorozatai a  denominâltÚâgukban ɬ  a ȬHU%ɂ õÚ Ȭ(ɂ 
sorozatok forint, mąg az ȬEURɂ sorozat eurĞ ɬ forgalmazâsi szabâlyukban, alapkezelõÚÐ dąj mõrÛõÒõben, 

i l letve a befektetĤk lehetsõges kġre tekintetõben Ûõrnek el egyÔâstĞl, ugyanis a MA RKETPROG Bond 

Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  Rõszalap, vagy a MA RKETPROG ALTERNA3^5 Alapokba FekÛÌÛĤɯ

Rõszalapja  Ȭ(ɂ sorozatĶ befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyeit kiáârĞÓag olyan befektetĤk vâsârolhatjâk, akik a võÛel napjân 

legalâbb 50.000.000 Ft ġsszegben vâsârolnak, vagy a folyamatos forgalmazâs idĤszakâban ekkora 

ġsszegben rendelkeznek a megvâsârolni kąvâÕt adott  Rõszalap Ȭ(ɂ sorozaÛĶ befeÒÛÌÛõÚÐ jegyeibĤl, mely 

Ȭ(ɂ sorozatok kapcsân az alapkezelõÚÐ ËąÑ mõrÛõÒÌ feleakkora (vagyis 1%), mint a ȬHUFɂ, vagy ȬEURɂ 
sorozat esetõben. 

 

1.13. A befekt etõsi al ap el sĤdl eges eszkġ zkategĞria tąpusa ȹõÙtõkpapąr - vagy i ngat l analap) 

A Rõszalapok mindegyike õrÛõÒ×apąralap. 
 

1.14.  A nnak  fel tĹntetõse,  ha  a  befekt etõsi  alap  tĤkõjõnek  megĞ vâsâra,  ill etve  a  ho zamr a 

vonatkozĞɯ ągõÙÌtet  hi teli ntõzet  âl tal  vâll al t  garanci a  vagy  kezesi  biz tosątâs  bi ztosątja  (tĤke - , 

i l l etve hozamgaranci a) vagy azt a befekt etõsi alap Ùõszl etes befektetõsi poli ti kâja tâÔasztj a al âɯ

(tĤke-,   i l l etve   ho zamvõdel em);   az   ennek   fel tõtel ei t   a   kezelõsi   szabâ l yzatban   Ùõszl etesen 

tar tal mazĞ po nt megjeÓġÓõse 

Nem alkalmazandĞ. 
 

2 . A  b e f  e k t e t é s i  a l  a p r a v o n a t k  o z ó e g y é b a l  a p i  n f  o r m á c i  ó k  

Az EsernyĤalapon belĹÓ egymâstĞl elÒĹlġnątetten nyilvântartott  õÚ kezelt Rõszalapok kerĹltek 

lõÛrehoáâsra. 

A Kbftv. legkisebb indulĞ sajât tĤÒõre vonatkozĞ szabâlyok kivõÛelõvel az alapątâsi, mĽÒġËõÚÐȮɯ

tâjõÒoztatâsi õÚ megszĽnõsi szabâlyok szempontÑâbĞl minden RõÚzalapot ġÕâllĞ befektetõsi alapnak kell 

tekinteni. 

A  befektetõsi korlâtokat õÚ egyõb, a befÌÒÛÌÛõÚekre, nyilvântartâsokra, szâmvitel i õs egyõb beszâmolĞkra, 

valamint a nÌÛÛĞ eszkġzõrtõÒ szâÔątâsâra vonatkozĞ szabâlyokat az egyes Rõszalapok tekintetõben kel l 

alkalmazni. 

A  jelen  KezelõÚÐ Szabâlyzatban a  Rõszalapok kġzġs  jellemzĤi ÌÎàÚõÎÌÚÌÕȮ az  EsernyĤalap szintjõÕ 
kerĹlnek meghatârozâsra, azok valamennyi  Rõszalapra ÌÎàÚõÎÌÚen alkalmazandĞk. Az egyes Rõszalapok 

egyedi jellemzĤi RõÚzalaponÒõÕt, kĹlġn-ÒĹÓġn kerĹlnek felÛĹntetõsre. 

Az EsernyĤalap letõtkezelĤje a Rõszalapok letõtkezelĤÑõnek is minĤÚĹl. 

Az EsernyĤalap ɬ tekintettel arra, hogy rõszalappal rendelkezik ɬ sajât maga kġzvetlÌÕĹÓ nem 

rendelkezhet eszkġzġkkel õÚ kġtelezÌÛÛÚõÎÌÒkel, nettĞ eszkġzõrÛõÒÌ megegyezik az egyes rõszalapjai 

ġsszesątett nÌÛÛĞ eszkġzõrtõÒõvel. 

Az EsernyĤalap adott RõÚzalapÑâval szembeni befektetĤi õÚ egàõÉ kġvetelõÚeket nem lehet õrvõnyesąteni 
az EsernyĤalap mâsik Rõszalapja terhõre. 

 

3 .  A  b e f  e k t e t é s i  a l  a p k  e z e l  é s r e ,  t o v á b b á  a  b e f  e k t e t é s i  j  e g y e k  f  o r g a l  o m b a  h o z a t a l  á r a  é s f 

o r g a l  m a z á s á r a   v o n a t k  o z ó ,   v a l  a m i  n t   a z   a l  a p   é s   a   b e f  e k  t e t ő   k ö z ö t t i   j  o g v i  s z o n y t s 

z a b á l  y o z ó j  o g s z a b á l  y o k  f  e l  s o r o l  á s a 

TġrvõÕyek 

-  2014. õvi XVI. tġrvõÕà a kollektąv befÌÒÛÌÛõÚÐ formâkrĞl õÚ kezelĤikrĤl, valamint egyes põnzĹÎyi 

târgyĶ tġrvõnyek mĞdosątâsârĞl (Kbftv.) 

-      2008. õvi XLVII.  tġrvõny a fogyasztĞkkal szembeni tiszÛÌÚÚõÎÛÌlen kereskedelmi gyakorlat til alÔârĞl



-  2007.  õvi  CXXXVIII.  tġrvõny  a  befÌÒÛÌÛõÚÐɯ vâll alkoáâsokrĞl õÚɯ az  ârutĤzsdei  szolgâltatâsokrĞl, 

valamint az âltaluk võÎezhÌÛĤ tevõÒenysõÎek szabâlyaiÙĞÓ (Bszt.) 

-      2001. õvi CXX. tġrvõny a tĤkepiacÙĞl (Tpt.) 

-  2007.  õvi  CXXXVI.  tġrvõny  a  põÕzmosâs  õÚɯ a  terrorizmus  finansząrozâsa  megelĤzõÚõrĤl  õÚɯ

megakadâlyoáâsârĞl 

-      2005. õvi XXV. tġrvõny a tâvõrÛõÒesąÛõÚ kereÛõben kġtġtt ×õÕzĹÎyi szolgâltatâsi szerzĤËõÚekrĤl 

-      1997. õvi CLV. tġrvõny a fogyasztĞvõdelemrĤl 
-      2013. õvi V. tġrvõÕà a Polgâri  3ġÙvõÕykġnyvrĤÓ 

-      1995. õvi CXVII.  tġrvõny a szÌÔõlyi  ÑġvedelemadĞrĞl 

-      1996. õvi LXXXI. tġrvõÕà a târsasâgi adĞrĞl õÚ az osztalõÒadĞÙĞÓ 

-      2006. õvi LIX. tġrvõny az âllamhâztartâs egyenÚĶlyât javąÛĞ ÒĹÓġnadĞrĞl õÚ jâraËõkrĞl (KĹlġnaËĞ tv.) 

Kormânyrendeletek 

-  78/2014.  (III.  14.)  Korm.  rendelet  a  koll ektąv  befÌÒÛÌÛõÚÐɯ formâk  befektetõsi  õÚɯ hitelfelvõÛeli 

szabâlyairĞl (KormâÕyrendelet) 

-      82/2010.  (III.  25.)  Korm.  rendelet  a  betõti  kamat  õÚɯ az  õrÛõÒ×apąrok  hozama  szâmątâsârĞl  õÚ 

kġzzõÛõtelõÙĤl 

-      153/2009.  (VII.   23.)   Korm.  rendelet  a   põÕzĹÎyi  szektorban  õrvõÕyesĹlĤɯ fogyasztĞvõdelem 

hatõkonysâgânak nġvelõÚõhez szĹksõÎes egyes ÒõrËõsekÙĤl 

-      22/2008. (II.  7.) Korm. rendelet a befÌÒÛÌÛõÚÐ szolgâltatâsi tevõÒenysõÎet, befektetõsi szolgâltatâsi 

tevõÒenyÚõÎÌÛɯ kiegõsząÛĤɯ szolgâltatâst,  valamint  ârutĤzsdei  szolgâltatâst  folytaÛĞɯ gazdâlkodĞɯ

szervezet Ĺzletszabâlyzatânak kġtelezĤ tartalmi elemeiÙĤÓ 

-      284/2001. (XII.  26.) Korm. rendelet a dematerialiáâlt õrÛõÒ×apąr elĤâllątâsânak õÚ tovâbbątâsânak 

mĞdjârĞl õÚ biztonsâgi szabâlyairĞl, valamint az õrÛõkpapąrszâÔla, kġzponti  õrÛõkpapąrszâÔla õs az 

ĹÎyfõlszâÔla megnyitâsânak õs vezetõÚõnek szabâlyairĞl 

-  283/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a befekteÛõÚÐ õÚ az ârutĤzsdei szolgâltatâsi tevõÒenyÚõÎȮ az 

õrÛõÒ×apąr letõti  ĤrzõÚȮ az õrÛõÒpapąr letõtkezelõÚȮ valamint az elszâÔolĞÏâái tevõÒenysõg 

võgzõÚõhez szĹksõÎes szemõlyi, târgy i, technikai õÚ biztonsâgi felÛõÛelekrĤl 

/õÕzĹÎyminiszteri/nemzetgazdasâgi miniszteri rendeletek 
-      35/2007. (XII. 29.) PM rendelet a põnzmosâs õÚ a terrorizmus finansząrozâsa megelĤzõÚõrĤl õs 

megakadâlyoáâsârĞl szĞlĞ 2007. õvi CXXXVI. tġrvõny alapjân elÒõsząÛÌÕËĤ belÚĤ szabâlyzat kġtelezĤɯ

tartalmi elemeiÙĤÓ 

-  6/2002.  (II.  20.)  PM  rendelet  a  befÌÒÛÌÛõÚÐɯ szolgâltatĞ,  az  elszâÔolĞÏâái  ÛÌÝõÒenysõget  võgzĤɯ

szervezet õÚ a tĤzsde tâjõÒoztatâsi kġtelezÌÛÛÚõÎõÙĤl 

 
A fenti felsorolâs nem taxatąv jellÌÎĽȮ ągy a fentieken ÛĶlmenĤen vannak olyan hatâlyos jogszabâlyi 

rendelkezõÚek, amelyek szabâlyozzâk az alapkezelõÚÐ tevõÒenysõg õÚ a forgalmazâsi tevõÒenysõg belÚĤɯ

folyamatait, ill etĤleg a FeÓĹgyelettel szemben fennâllĞ adat-bejelÌÕÛõÚi, adatszolgâltatâsi õÚ a felĹÎyeleti 

hatĞsâgi jogkġr gyakorlâsâbĞl eredĤ ÌÎàõÉ kġtelezettsõÎeket. 

A  befÌÒÛÌÛõÚÐ alapkezelõÚÚÌÓ kapcsolatos azon ÒõrËõÚekben, melyeket sem a TâjõkoztatĞ, sem a KezelõÚÐɯ

Szabâlyzat nem szabâlyoz, az esettĤl fĹÎgĤen az A lapkezelĤ, vagy a ForgalmazĞ hatâlyos 

²zletszabâlyzata irâÕyadĞ. Az elĤbbiek rendelkezõÚei nem âll hatnak el lÌÕÛõÛben a Kfbtv., õÚ a Tpt. 

felÛõtlen alkalmazâst kąvâÕĞ rendelkezõÚeivel. Az elĤbbiek âltal nem szabâlyozott  ÒõrËõÚekben a Kf btv., a 

Tpt. õÚ mâs, õrÛõÒpapąrral kapcsolatos jogszabâlyok irâÕyadĞak. 
 

4 . A  b e f  e k t e t é s l  e g f  o n t o s a b b j  o g i  k  ö v e t k  e z m é n y e i  n e k  l  e í r á s a , b e l  e é r t v e a j  o g h a t ó s á g r a , a z a 

l  k  a l  m a z a n d ó j  o g r a é s b á r m i  l  y e n o l  y a n j  o g i  e s z k  ö z m e g l  é t é r e v a g y h i  á n y á r a v o n a t k  o z ó i n 

f  o r m á c i  ó k a t ,   a m e l  y e k   a z   A  B A   l  e t e l  e p e d é s e   s z e r i  n t i   o r s z á g b a n   h o z o t t   í t é l  e t e k e l  i  

s m e r é s é r ő l  é s v é g r e h a j  t á s á r ó l  r e n d e l  k  e z n e k  ; 

A Rõszalap õs a BefekteÛõÚÐ jegy tulajdonosa kġzġtti  valamennyi  kapcsolatra a magyar jog szabâlyai az 

irâÕyadĞÈk. 

Minden a  folyamatos forgalmazâs sorâÕ,  azzal  kapcsolatban, -  ągy  ÒĹÓġnġsen a  Befektetõsi jegyek 

võÛelõvel, visszavâltâsâval ɬ lõÛrejġvĤ jogviszony tekintetõben, az azok alapjâul  szolgâlĞ jog- õÚ ÌÎàõÉɯ

nyilatkozatokkal, szerzĤËõÚekkel kapcsolatban felmerĹlĤ vitâs ÒõrËõÚeket a szereplĤk, ągy ÒĹÓġnġsen a



BefektetĤk, az A lapkezelĤ, a ForgalmazĞ õÚ a LetõtkezelĤ egyeztetõses eljârâs Ķtjân kąvânÑâk rendezni, 

ezek sikertelensõÎÌ eseÛõÕ bąrĞsâgi el jârâsnak vetik alâ magukat. 

A  BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek nyąltvõgĽ alap âltal kibocsâtott befektetõsi jegyek, azaz azokat a BefektetĤk a 

folyamatos forgalmazâs sorân az EsernyĤalap Rõszalapjainak futamideje alatt  megvâsârolhatÑâk (võÛel), 

i l letve õrÛõÒÌÚąthetik (visszavâsârlâs). Ennek felÛõÛele, hogy a BefÌÒÛÌÛĤ õrÛõÒ×apąrsáâmlâval 

rendelkezzen. A Rõszalap hozamot nem fizet, a BefÌÒÛÌÛĤ a võÛeli õÚ a visszavâltâsi âr kġzġtti 

ÒĹÓġnbġzeten realiáâlhat nyeresõÎõÛȭ A võtel i õÚ a visszavâltâsi megbązâs tel jesąÛõÚõre az aktuâli s (õÚ a 

jelen KezelõÚÐ Szabâlyzat szerint megâll apątott)  -ÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒ alapÑân kerĹÓ sor. 

Az õrÛõÒ×apąrsáâmla megnyitâsâra õÚ vezetõÚõÙÌȮ valamint a võÛeli , visszavâltâsi megbązâsok tel jesąÛõÚõre a 

ForgalmazĞ Ĺzletszabâlyzatânak rendelkezõÚei, valamint az abban meghatârozott  orsáâg jogszabâlyai az 

irânyadĞÈk. 

Jelen KezelõÚÐ Szabâlyzat kiadâsakor az A lapkezelĤ MĽÒġËõÚÐ Szabâlyzata, valamint ²zletszabâlyzata 

alapjân ezen Ĺgyletekre a magyar jog az irâÕyadĞ, amely azonos az jelen EsernyĤalapra alkalmazanËĞ 

joggal. 

 
I  I  . A B E FE K TE TÉ SI  J E G YR E V ON ATK O ZÓ I  N FO R MÁ CI  Ó K (SO R O ZATO N K É N T)  

 

5 . A  b e f  e k t e t é s i  j  e g y I  S I  N a z o n o s í t ó j  a 

-    MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  Rõszalap EUR sorozat: HU0000714548 

-    MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  Rõszalap HUF sorozat: HU0000714555 

-    MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  Rõszalap I sorozat: HU0000714688 

-    MA RKETPROG Technics AbszolĶÛ HozamĶ Szârmaztatott  RõÚzalap HUF sorozat: HU0000714571 

-    MA RKETPROG Technics AbszolĶÛ HozamĶ Szârmaztatott  RõÚzalap EUR sorozat: HU0000714563 

-    MA RKETPROG Alternatąv Alapok RõÚzalapja EUR sorozat: HU0000714589 
-    MA RKETPROG Alternatąv Alapok RõÚzalapja HUF sorozat: HU0000714597 

-    MA RKETPROG Alternatąv Alapok RõÚzalapja I sorozat: HU0000714696 
 

6 . A  b e f  e k t e t é s i  j  e g y n é v é r t é k e 

- 

- 

- 

- 

- 

MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  Rõszalap EUR sorozat: 0,01 EUR 

MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  Rõszalap HUF sorozat: 1 Ft 

MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  Rõszalap I sorozat: 1 Ft 

MA RKETPROG Technics AbszolĶÛ HozamĶ Szârmaztatott  RõÚzalap EUR sorozat: 0,01 EUR 

MA RKETPROG   Technics   AbszolĶÛ   HozamĶɯɯ Szârmaztatott   Rõszalap   HUF   sorozat:   1 

 
 
 
 

 
Ft 

 
- 

MA RKETPROG Alternatąv Alapokba %ÌÒÛÌÛĤ Rõszalap EUR sorozat: 0,01 EUR 
MA RKETPROG Alternatąv Alapokba %ÌÒÛÌÛĤ Rõszalap HUF sorozat: 1 Ft 

 

- MA RKETPROG Alternatąv Alapokba %ÌÒÛÌÛĤ Rõszalap I sorozat: 1 Ft  

7 . A  b e f  e k t e t é s i  j  e g y d e v i  z a n e m e 

-    MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  Rõszalap EUR sorozat: euÙĞ 

-    MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  Rõszalap HUF sorozat: magyar forint 

-    MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  Rõszalap I sorozat: magyar forint 

-    MA RKETPROG Technics AbszolĶÛ HozamĶ Szârmaztatott  RõÚzalap EUR sorozat: eurĞ 

-    MA RKETPROG Technics AbszolĶÛ HozamĶ Szârmaztatott  Rõszalap HUF sorozat: magyar forint 
MA RKETPROG Alternatąv Alapokba %ÌÒÛÌÛĤ Rõszalap EUR sorozat: eurĞ 

-    MA RKETPROG Alternatąv Alapokba %ÌÒÛÌÛĤ Rõszalap HUF sorozat: magyar forint 

-    MA RKETPROG Alternatąv Alapokba %ÌÒÛÌÛĤ Rõszalap I sorozat: magyar forint 
 

8 .   A   b e f  e k  t e t é s i   j  e g y   e l  ő á l  l  í t á s á n a k   m ó d j  a ,   a   k  i  b o c s á t á s r a ,   é r t é k  e s í t é s r e   v o n a t k  o z ó 

i n f  o r m á c i  ó k  

Az EsernyĤalap valamennyi  RõÚzalapÑâÕak Befektetõsi Jegyei dematearialiáâlt mĞdon kerĹlnek 

elĤâllątâsra, nem kerĹlnek fizikai legyârtâsra (kinyomtatâsra). A BefÌÒÛÌÛõsi jegyek kibocsâtâsât 

(keletkeztetõs) a Kġzponti  ElszâÔolĞÏâz õs Nrtõktâr Zrt. võgzi az A lapkezelĤ megbązâsa alapÑân. 

Az  EsernyĤalap  Rõszalapjainak  BefÌÒÛÌÛõÚÐɯ jegyeit  a  ForgalmazĞɯ sajât  ²áletszabâlyzata  szerint 

õrÛõÒÌÚątheti .



A BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek a folyamatos forgalmazâs sorân a ForgalmazĞÕâl megvâsârolhatĞak, ill etve 

visszavâlthatĞak. 
 

9 . A  b e f  e k t e t é s i  j  e g y r e v o n a t k  o z ó t u l  a j  d o n j  o g i  g a z o l  á s á n a k  é s n y i  l  v á n t a r t á s á n a k  m ó d j  a 

A  Tpt. rendelkezõÚÐ szerint a dematerialiáâlÛɯ õrÛõÒ×apąr megszerzõÚõre õÚ âtru hâzâsâra kiáârĞÓag 

õrÛõÒ×apąrsáâmlân tġrtõnĤ terhelõÚȮ illetve ÑĞvâąrâs ĶÛÑân kerĹlhet sor. 

A  dematearialiáâlt BefektetõÚÐ jegyek tulajdonjogât harmadik szemõlyek felõ a kiâÓÓątâs idĤpontjâra 

vonatkozĞÈn a BefÌÒÛÌÛĤ õrÛõÒ×apąr-szâÔlavezetĤje âltal k iâllątott  szâmlakivonat igazol ja. Az õrÛõÒ×apąr 

tulajdonosânak - az ell enkezĤ bizonyątâsâig - azt kel l tekinteni, akinek sáâmlâjân az õrtõkpapąrt 

nyilvântartjâk. A szâmlakivonat nem ruhâzhaÛĞ ât õs nem lehet engedmõnyezõÚ târgya. 

A BefÌÒÛÌÛĤ õrÛõÒ×apąÙ-szâmlâjân võÎrehajtott  mĽveletÙĤl a SáâÔlavezÌÛĤ sáâmlakivonatot âÓÓąt ki  õÚ azt 

az Ĺzletszabâlyzatâban meghatârozott  mĞdon megkĹldi  a BefektetĤnek. A SáâÔlavezÌÛĤɯaz õrÛõÒpapąr- 

szâÔla forgalmârĞl õÚ egyenlegõrĤl a BefÌÒÛÌÛĤ ÒõrõÚõre halaËõÒtalanul  tâjõÒoztatâst ad. 
 

1 0 . A  b e f  e k  t e t ő n e k  a b e f  e k  t e t é s i  j  e g y á l  t a l  b i  z t o s í t o t t j  o g a i  , a n n a k  l  e í r á s a , h o g y a z A B A K h  

o g y a n   b i  z t o s í t j  a   a   b e f  e k t e t ő k k e l   v a l  ó   t i  s z t e s s é g e s   b á n á s m ó d o t ,   é s   a m e n n y i  b e n v a 

l  a m e l  y   b e f  e k  t e t ő   k i  v é t e l  e z e t t   b á n á s m ó d b a n   r é s z e s ü l  ,   v a g y   e r r e   j  o g o t   s z e r e z ,   a k i  v 

é t e l  e z e t t b á n á s m ó d l  e í r á s a , a k i  v é t e l  e z e t t b á n á s m ó d b a n r é s z e s ü l  ő b e f  e k  t e t ő t í p u s o k a z o 

n o s í t á s a , v a l  a m i  n t a d o t t e s e t b e n e z e k  a z A B A - h o z v a g y a z A B A K - h o z f  ű z ő d ő j  o g i  é s g a z 

d a s á g i  k  ö t ő d é s é n e k  l  e í r á s a ; a z a d o t t t á r g y k  ö r r e v o n a t k  o z ó e g y é b i  n f  o r m á c i  ó k  

A  BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek tulajdonosai jogosultak: 

-   a BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyeik napi  -ÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒen valĞ visszavâltâsâra a forgalmazâsi helyen az adott  

Rõszalap KezelõÚÐ Szabâlyzatâban meghatârozott  felÛõÛelei szerint, 

-   az adott  Rõszalap TâjõÒoztatĞÑâÕÈk egy nyomtatott  ×õldâÕyât ÒõÙõsre dąjmentesen megkapni, 

-   az adott  Rõszalap Kiemelt BefektetĤi InformâciĞÑât tõrąÛõÚmentesen megkapni, 

-   a ForgalmazĞ ²zletszabâlyzatânak mindenkor hatâlyos põldâÕyâhoz hozzâjutni a ForgalmazĞ 

irodâiban, 

-   a Rõszalap megszĽnõÚÌ esetõÕ a Rõszalap eszkġzei õrÛõÒÌÚąÛõÚõbĤl befolyt  ellÌÕõrtõkbĤl a Rõszalap 
tartozâsai  õÚɯ kġtelezÌÛÛÚõÎÌÐɯ levoÕâsât  kġvetĤen  rendelkezõsre  âlÓĞɯ (pozitąv  ġsszeÎĽȺɯ tĤke  a 

BefektetĤket befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyei nõvõrÛõÒõnek a Rõszalap ġsszes forgalomban lõvĤ befektetõsi jegy 

nõvõrÛõÒõhez viszonyątott  arâÕyâban ill eti meg. 

-   a Rõszalap rendszeres õÚ rendkąvĹli tâjõÒoztatâsait megismerni az EsernyĤalap KġzzõÛõteli helyein 

valĞ megjelÌÕõÚ ĶÛjâÕ, ezek nyomtatott  ×õldâÕyât ÒõÙõsre Ëąjmentesen megkapni, 

-   a jogszabâlyokban, ągy ÒĹlġÕġsen a Kfbtv.-ben õÚ a Tpt.-ben foglalt egyõb jogok gyakorlâsâra. 

Az A lapkezelĤ a BefektetĤk kġzġtt ÒĹÓġnbÚõÎÌÛ nem tesz, minden BefÌÒÛÌÛĤ azonos jogokkal rendelkezik. 
Az A lapkezelĤ a befektetĤkkel valĞ tiszÛÌÚÚõÎÌÚ bânâsmĞdot tovâbbâ azzal biztosątja, hogy valamennyi  

BefÌÒÛÌÛĤ võÛeli õÚ visszavâltâsi megbązâsât azonos felÛõÛelek szerint, a jelen KezelõÚÐ Szabâlyzatban 

meghatârozott mĞdon kezeli . Ennek megfelelĤen az Rõszalap egyetlen befektetĤÑe sem rõszÌÚĹÓɯ

kivõÛelezett bâÕâsmĞdban a tġbbi befektetĤvel szemben. 

 
I  I  I  .   A   B E FEK TE TÉ SI   A  L A P   BE FE K TETÉ SI   P O L I  TI  K Á J A   É S   CÉ L J A I  ,   A  Z ON  

E L J Á RÁ SO K    LE Í RÁ SA ,    A  M  ELYE K K EL    A    BE FE K TE T É SI    P O L I  TI  K A    É S 

STR ATÉ G I  A MÓ D O SÍ TH AT Ó , E ZE N B EL Ü L K ÜL Ö NÖ SE N : 
 

1 1 .   A   b e f  e k  t e t é s i   a l  a p   b e f  e k  t e t é s i   c é l  j  a i  n a k  ,   s p e c i  a l  i  z á c i  ó j  á n a k   l  e í r á s a ,   f  e l  t ü n t e t v e   a 

p é n z ü g y i   c é l  o k a t   i  s   ( p l  .   t ő k e n ö v e k  e d é s   v a g y   j  ö v e d e l  e m ,   f  ö l  d r a j  z i   v a g y   i  p a r á g i s 

p e c i  f  i  k  á c i  ó ) 

MA RKETPROG Bond Derivatąv KġtvõÕà Szârmaztatott  Rõszalap elsĤdleges cõlja, hogy dġntĤen kġzõp- 

kelet euÙĞpai hitelviszonyt  megtestesąÛĤ õrÛõÒ×apąrokba, kamat, ill etve ÌÎàõÉ szârmaztatott  termõÒekbe 

tġrtõnĤ befÌÒÛÌÛõÚ ĶÛÑân, abszolĶÛ hozamĶ szemlõlet keretõben az õven belĹli kockâzatmentes kamatÕâl 

magasabb hozamot õrjen el tġbblet kockâzatok vâll alâsân kereszÛĹl. A Rõszalap tĤkeâÛÛõÛelt is felvehet, õs 

rġvid (eladâsi) poząciĞkat is nyithat. M iniÔâli san ajâÕlott  idĤtâv: Ɩɯõv.



MA RKETPROG Technics AbszolĶÛ HozamĶ Sáârmaztatott  Rõszalap elsĤdleges cõlja, hogy a globâli s 

kġtvõnypiac õÚ a lÌÏÌÛĤ legszõlesebb kġrben alkalmazott  szârmaztatott  deviza, rõszvõny, rõszvõnyindex 

õÚ ârup iaci termõÒek piacaiba tġrtõnĤɯbefektetõs ĶÛjân globâli s, abszolĶÛ hozamĶɯÚzemlõlet keretõben az 

õven belĹli kockâzatmentes kamatnâl magasabb hozamot õrjen el tġbblet kockâzatok vâll alâsân kereszÛĹl. 

A Rõszalap tĤkeâÛÛõÛelt is felvehet, õÚ rġvid (eladâsi) poząciĞkat is nyithat Minimâli san aÑânlott  idĤtâv: 1 

õv. 

 
MA RKETPROG Alternatąv Alapokba FeÒÛÌÛĤ RõÚzalap elsĤdleges cõÓja, hogy koll ektąv befektetõsi forma 

kollektąv befektetõsi õrÛõÒ×apąrjâÕak vâsârlâsâval globâli s, abszolĶÛ hozamĶ szemlõlet keretõben az õven 

belĹli kockâáÈtmentes kamatnâl magasabb hozamot õrjen el tġbblet kockâzatok vâll alâsân keresztĹl. 

MiniÔâli san ajâÕlott  idĤtâv: Ɨɯõv. 
 

1 2 . B e f  e k  t e t é s i  s t r a t é g i  a , a b e f  e k  t e t é s i  a l  a p c é l  j  a i  m e g v a l  ó s í t á s á n a k  e s z k  ö z e i  

M ARKETPROG Bond Derivatív Kötvény Származtatott  Részalap 

A  Rõszalap elsĤdleges cõlja a kockâzatmentes hozamnâl magasabb mÌÎÛõÙĹlõs elõrõÚÌ hosszĶ tâvon 

tġbblet  kockâzatok vâll alâsâval, dġntĤen  kġtvõnybefÌÒÛÌÛõÚÌÒ õÚɯ spekulatąv szârmaztatott  ĹÎyletek 

segątsõÎõvel. 

Az  A lapkezelĤɯ a  Rõszalap  vagyonât  abszolĶÛɯ hozamĶɯ szemlõletben  kezeli ,  megcõlozva  ezzel  a 

kockâzatmentes hozamot meghalaËĞ mÌÎÛõÙĹlõÚÛȭ Az Al apkezelĤ kiemelt figyelmet fordąt a magas szinÛĽɯ

õÚ haÛõÒony kockâzatkezelõÚÙÌȮɯ È volati li tâs elfogadhaÛĞ szinten tartâsa õrdekõben. A Rõszalap 

ġsszetõtelõÕÌÒɯÒialakątâsa sorân az A lapkezelĤ dinamikusan alakątja ki  a ÒĹlġnbġzĤ eszkġzcsoportok 

ÚĶlyât a piaci helyzet õÚ a kġvetett  stratõgia fĹggvõnàõben. Az A lapkezelĤ a fundamentâli s elemzõÚek 

mell ett kiemelt figyelmet fordąt a piaci hangulat ingadozâsâraȮɯõÚ a technikai elemzõÚ eszkġzeit is 

haszÕâlja a piacra lõpõÚ idĤząÛõÚÌÒor. A potenciâli s befÌÒÛÌÛõÚÐ teÙĹlet elsĤsorban, de nem kizârĞÓag a 

kġzõp-kelet euÙĞpai kġtvõÕà×iac õÚ annak derivatąv piacai. A RõÚzalap emell ett a globâli s devizapiac 

eszkġzeibe is befektet spekulatąv vagy fedezõsi cõll al. A  Rõszalap a jogszabâly ban meghatârozott  li mitek 

õÚ szorzĞsáâmok figyelembe võÛelõvel tĤkeâÛÛõÛeles, hosszĶ (võÛeli ) õÚ fedezetlen rġvid (eladâsi) 

poząciĞkat is felvehet, de a tel jes nettĞsątott  kockâáati  kiÛÌÛÛÚõge nem haladhatja meg a Kormânyrendelet 

szerinti  korrekciĞ nõlÒĹÓ szâÔątott  õrtõken figyelembe vett netÛĞ eszkġzõrtõk nyolcszorosât. 

A referenciahozam a ȬHU%ɂ õÚ ȬIɂ sorozat eseÛõÕ a ZMA X index tel jesątmõÕye, az ȬEU1ɂ sorozat eseÛõÕ 

az 1 hĞÕapos õves EURIBOR Fixing õves szâÔtani âtlaga (Bloomberg). 

 
M ARKETPROG Technics Abszolút Hozamú Származtatott  Részalap 

A  Rõszalap  elsĤdleges cõlja  az  õven  belĹli  âllampapąrokat reprezentâlĞ kockâzatmentes hozamnâl 

magasabb meÎÛõÙĹlõÚ elõrõse hosszĶ tâvon tġbblet kockâzatok vâll alâsâval, dġntĤen kġtvõnybefÌÒÛÌÛõÚek 

õÚ spekulatąv szârmaztatott  ĹÎyletek segątsõÎõvel. 

Az  A lapkezelĤɯ a  Rõszalap  vagyonât  abszolĶÛɯ hozamĶɯ szemlõletben  kezeli ,  megcõlozva  ezzel  a 

kockâzatmentes hozamot meghalaËĞ mÌÎÛõÙĹlõÚÛȭ Az AlapkezelĤ kiemelt figyelmet fordąt a magas szinÛĽɯ

õÚ haÛõÒony kockâzatkezelõÚÙÌȮɯ È volati li tâs elfogadhaÛĞ szinten tarÛâsa õrdekõben. A Rõszalap 

ġsszetõtelõÕÌÒɯÒialakątâsa sorân az A lapkezelĤ dinamikusan alakątja ki  a ÒĹlġnbġzĤ eszkġzcsoportok 

ÚĶlyât a piaci helyzet õÚ a kġvetett  stratõgia fĹÎgvõnyõben. Az A lapkezelĤ befÌÒÛÌÛõÚÌÐ sorân elsĤsorban a 

sajât fejleszÛõÚĽ technikai modell jei t hasznâlja a rġvid- õÚ kġzõptâvĶ poząciĞinak kialakątâsa kapcsân. A 

potenciâli s befÌÒÛÌÛõÚÐ terĹlet globâli s õÚ a lÌÏÌÛĤ legszõlesebb: hazai õÚ nemzetkġzi rõszvõÕyek, 

kġtvõnyek; bankbetõtek õÚ /õÕzpiaci eszkġzġÒ, szârmaztatoÛÛɯĹgyletek. A Rõszalap emell ett a globâlis 

devizapiac eszkġzeibe is befektet spekulatąv vagy fedezõÚÐ cõllal.   A Rõszalap a jogszabâly ban 

meghatârozott  li mitek õÚ szorzĞszâÔok figyelembe võÛelõvel tĤkeâÛÛõÛeles, hosszĶ (võÛeli ) õÚ fedezetlen 

rġvid (eladâsi) poząciĞkat is felvehet, de a tel jes nettĞsątott  kockâzati  kiÛÌÛÛÚõge nem haladhatja meg a 

Kormânyrendelet szerinti  korrÌÒÊÐĞ nõlÒĹÓ szâmątott  õrÛõÒÌÕ figyelembe vett nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒɯ

nyolcszorosât. 

A referenciahozam a ȬHUFɂ sorozat eseÛõÕ a ZMA X index tel jesątmõÕye, az ȬEURɂ sorozat eseÛõÕ az 1 

hĞnapos EURIBOR Fixing õves szâmtani âtlaga (Bloomberg). 

 
M ARKETPROG Alte rnatív Ala pok ba Fektető Részalap



A RõÚzalap elsĤdleges cõlja hogy kollektąv befektetõÚÐ forma kollektąv befektetõsi õrÛõÒ×apąrjâÕÈk 

vâsârlâsâval globâli s, abszolĶÛ hozamĶ szemlõlet keretõben az õven belĹli kockâzatmentes kamatnâl 

magasabb hozamot õrjen el tġbblet kockâzatok vâll alâsân kereszÛĹl. Az A lapkezelĤ a RõÚzalap vagyoÕât 

abszolĶÛ hozamĶ szemlõletben kezeli , megcõlozva ezzel a kockâáatmentes hozamot meghalaËĞɯ

mÌÎÛõÙĹlõÚÛȭ Az A lapkezelĤ kiemelt figyelmet fordąt a magas szintĽ õÚ haÛõÒony kockâzatkezelõÚÙÌȮ hogy a 

volati li tâs elfogadhaÛĞ szinten maradjon. A RõÚzalap ġsszetõtelõÕÌÒɯÒialakątâsa sorân az A lapkezelĤɯ

dinamikusan alakątja ki  a ÒĹÓġnbġzĤ eszkġzcsoportoÒɯÚĶlyât a piaci helyzet õÚ a kġvetett  stratõgia 

fĹÎgvõnyõben. A Rõszalap potenciâli s befÌÒÛÌÛõÚÐ terĹlete a lÌÏÌÛĤ legszõlesebb õÚ globâli s: legnagyobb 

rõszt (legalâbb 80 szâzalõkban) koll ektąv befÌÒÛÌÛõÚÐ formâk, emell ett kisebb ÚĶllyal bankbetõtek, hazai õÚɯ

nemzetkġzi rõszvõÕyek i lletve kġtvõnyek, devizâk, egyõb befekteÛõÚÐ eszkġzġk, valamint ezekre 

vonatkozĞ szârmaztatoÛÛɯĹÎyletek. A RõÚzalap emellett  a globâli s devizapiac eszkġzeibe is befektet 

spekulatąv vagy fedezõÚÐ cõllal.  A RõÚzalap hosszĶ (võÛeli ) õÚ fedezetlen rġvid (eladâsi) poząciĞkat is 

felvehet, de a tel jes nettĞsątott  kockâzati  kiÛÌÛÛÚõge nem haladhatja meg a neÛÛĞ eszkġzõrÛõÒ ÒõÛszeresõt. 

A referenciahozam a ȬHU%ɂ õÚ ȬIɂ sorozat eseÛõÕ a ZMA X index tel jesątmõÕye, az ȬEU1ɂ sorozat eseÛõÕ 
az 1 hĞÕapos EURIBOR Fixing õves szâmtani âtlaga (Bloomberg). 

 

 
1 3 .  A z o n  e s z k ö z k a t e g ó r i  á k  m e g j  e l  ö l  é s e ,  a m e l  y e k b e  a  b e f  e k  t e t é s i  a l  a p  b e f  e k  t e t h e t ,  k  ü l  ö n u 

t a l  á s s a l   a r r a   v o n a t k  o z ó a n ,   h o g y   a   b e f  e k  t e t é s i   a l  a p   s z á m á r a   e n g e d é l  y e z e t t - e   a s z 

á r m a z t a t o t t ü g y l  e t e k  a l  k  a l  m a z á s a 

M ARKETPROG Bond Derivatív Kötvény Származtatott  Részalap 

A lkalmazhaÛĞ eszkġzġk kġre 

-    Fix õÚ vâltozĞ kamatozâÚĶ hitelviszonyt  megtestesąÛĤ õrtõkpapąrok 

-    Kamat-, i l letve ÒġtvõÕà×iaci derivatąvâk 

-    BankbeÛõÛek 

-    Repo, forditott  repo ĹÎyletek 

-    Devizapiac õÚ annak derivatąvâi (FX, FX forward, FX CFD, FX opciĞ) 

-    Kollektąv befektetõsi formâk (befektetõsi jegyek, ETF-ek,) 

-    RõszvõÕypiacok õs azok derivatąvâi 
-    RõszvõÕàindex derivatąv piacok 

-    :rup iaci derivatąvâk 

 
A MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Sáârmaztatott  RõÚzalap jogosult a Kormânyrendelet szerinti 

âltalâÕos befÌÒÛÌÛõÚÐ korlâtokat meghaladĞÈn befektetni szârmaztatoÛÛɯ ĹÎyletekbe. A Rõszalap 

befektetõsi cõllal mind szabvâÕyosątott, mind Ķn. OTC szârmaztatott  Ĺgyleteket kġthet, ezen belĹÓɯ

felvehet futures vagy forward, long õÚ short  poząciĞt, vâsârolhat õs kiąrhat egyszerĽ õÚ ġsszetett 

opciĞkat, vâsârolhat warrantokat, CFD (ContractforDiff renceÚȺɯĹÎyleteket kġthet. RõÚzvõnyre szĞlĞɯ

opciĞk kġzĹÓ csak szabvânyosątott  ĹÎyleteket kġthet (warrantvision).   Emellett a Rõszalap a deviza 

poząciĞinak fedezõÚõre forward  vagy futur es Ĺgyleteket is kġthet. 

A  szârmaztatott  ĹÎàletek jelentĤsen nġveli k a RõÚzalap volati li tâsât, ągy kockâáatât. 

 
M ARKETPROG Technics Abszolút Hozamú Származtatott  Részalap 

A lkalmazhaÛĞ eszkġzġk kġre 

-      Fix õÚ vâltozĞ kamatozâÚĶ hitelviszonyt  megtestesąÛĤ õrtõkpapąrok 

-      Kamat-, i l letve ÒġtvõÕà×iaci derivatąvâk 

-      BankbeÛõÛek 

-      Repo, forditott  repo ĹÎyletek 

-    Devizapiac õÚ annak derivatąvâi (FX, FX forward, FX CFD, FX opciĞ) 
-      RõszvõÕypiacok õs azok derivatąvâi 

-      RõszvõÕàindex derivatąv piacok 

-      :rup iaci derivatąvâk 

-      Kollektąv befektetõsi formâk (befektetõsi jegyek, ETF-ek, hedge fundok)



A MA RKETPROG Technics AbszolĶÛ HozamĶ Sáârmaztatott  Rõszalap jogosult a Kormânyrendelet 

szerinti  âltalâÕos befekteÛõÚÐ korlâtokat meghaladĞÈn befektetni szârmaztatott Ĺgyletekbe. A Rõszalap 

befektetõsi cõllal mind szabvâÕyosątott, mind Ķn.  OTC sáârmaztatott  Ĺgyleteket kġthet, ezen belĹÓɯ

felvehet futur es vagy forward, long õÚ short  poząciĞt, vâsârolhat õÚ kiąrhat egyszerĽ õs ġsszetett opciĞkat, 

vâsârolhat warrantokat, CFD (ContractforDiff rences) ĹÎyleteket kġthet. Rõszvõnyre szĞlĞ opciĞk kġzĹÓɯ

csak szabvâÕyosątoÛÛɯĹÎyleteket kġthet (warrantvision). Emellett a RõÚzalap a deviza poząciĞinak 

fedezõÚõre forward  vagy futur es ĹÎyleteket is kġthet. 

A  szârmaztatott  ĹÎàletek jelentĤsen nġveli k a RõÚzalap volati li tâsât, ągy kockâáatât. 

 
M ARKETPROG Alte rnatív Ala pok ba Fektető Részalap 

A lkalmazhaÛĞ eszkġzġk kġre 

-      Fix õÚ vâltozĞ kamatozâÚĶ hitelviszonyt  megtestesąÛĤ õrtõkpapąrok 

-      Kollektąv befektetõsi formâk (befektetõsi jegyek, ETF-ek, hedge fundok) 

-      Globâli s hedge fund alapok 
-      BankbeÛõÛek 

-      Repo forditott  repo ĹÎyletek 

-      DevizapoząciĞk fedezõÚÐ cõllal 

 
A MA RKETPROG Alternatąv Alapokba %ÌÒÛÌÛĤ Rõszalap nem jogosult a Kormânyrendelet szerinti 

âltalâÕos befÌÒÛÌÛõÚÐ korlâtokat meghaladĞÈn befektetni szârmaztatoÛÛɯĹÎyletekbe. Az A lapkezelĤ a 

Rõszalap nevõben kizârĞÓag fedezeti cõllal kġthet mind szabvânyosątott, mind Ķn. OTC sáârmaztatott 

ĹÎyleteket. A fedezeti cõlĶ ĹÎyletek kġÛõÚÌ a RõÚzalap portÍĞliĞÑâban megtalâlhaÛĞ eszkġzġk 

devizakockâáatânak csġkkenÛõÚõÛ szolgâlhatja. 
 

1 4 . A  z e g y e s p o r t f  ó l  i  ó e l  e m e k  m a x i  m á l  i  s , i  l  l  e t v e m i  n i  m á l  i  s v a g y t e r v e z e t t a r á n y a 

 
A RõÚzalapok portfoli ójában tartott  eszközök tervezett aránya: 

 

A Részalapok  port foliójában tartot t 

eszközök  

MA RKETPROG Bond  
Derivatív Kötvény  

Származtatot t Részalap 

MA RKETPROG Techni cs 
Abszolút Hozamú 

Származtatot t Részalap 

MA RKETPROG  
Alt ernatív A lapokba 

Fektető Részalap 

Sáâmlapõnz (for int vagy mâs deviza) 0-20% 0-20% 0-20% 

BankbetõÛ (for int vagy mâs deviza) 0-100% 0-100% 0-20% 

PõÕzpiaci eszkġzġk -200%-200% -200-200% 0-20% 

:llampapąr -200%-200% -200-200% 0-20% 

Hitelintõzet    âltal    forgalomba    hozott, 

for intban vagy mâs deviáâban denominâlt, 

hitelviszonyt megtestesąÛĤɯõrÛõÒpapąrok 

 
-200%-200% 

 
-100-100% 

 
0-20% 

GazdâlkoËĞ szervezetek âltal forgalomba 
hozott, for intban vagy mâs deviáâban 

denominâlt, hitelviszonyt megtestesąÛĤɯ

õrÛõÒpapąrok 

 

 
-200%-200% 

 

 
-100-100% 

 

 
0-20% 

JelzâÓoglevõl -100%-100% -100-100% 0-20% 

    
MagyaÙɯõÚɯÒĹlÍġÓdi rõszÝõÕyek -100%-100% -200-200% 0-20% 

Koll ektąv  befekteÛõsi  formâk  (befekÛÌÛõsi 

jegyek,   ETF-ek,   hedge   fundok,   leÛõti 

igazolâsok) 

 

 
0-80% 

 

 
0-80% 

80-100% azzal, hogy egyik 

koll ektąv befekteÛõsi forma 

arânya sem haladhatja 

meg a 20%-ot. 

Repo forditott  repo ĹÎàletek -200%-200% -200-200% 0-20% 

Sáârmaztatott  ĹÎàletek -200 - +200% -200 - +200% 0-100% 

A szârmaztatott  termõk õrtõke jelentĤsen vâltozhat, ez azt eredmõnyezi , hogy az adott  Rõszalap vagyonân 

belĹli rõszarânyât, õÚ ezâltal a tġbbi port foliĞelem rõszarânyât sem lehetsõges pontos cõlarâÕyokkal 

meghatârozni. 

Tekintettel arra, hogy az adott  RõÚzalap egy adott  inÛõzmõnnyel szembeni, az adott  inÛõzmõny âltal 

kibocsâtott  âtruhâáhaÛĞ õrtõÒ×apąrokba vagy Põnzpiaci eszkġzġkbe tġrtõnĤ befeÒÛÌÛõÚÌkbĤl, az adott 

inÛõzmõnynõÓ elhelyezett beÛõÛekbĤl, i l letve az adott  inÛõzmõnnyel kġtġtt OTC sáârmaztatott  ĹÎyletekbĤl 

eredĤ ġsszevont kockâzati  kiÛÌÛÛÚõÎÌ meghaladhatja az adott  Rõszalap eszkġzeinek 20 szâzalõÒât, ezõrt



felhąvjuk a BefektetĤk figyelmõÛ arra, hogy fenÕâll annak a veszõlye, hogy a partner nem tel jesąti, vagy 

nem tudja tel jesąteni az ĹÎylet sorân a kġtelezÌÛÛÚõÎÌit. 
 

1 5 . A  b e f  e k  t e t é s i  p o l  i  t i  k  a m i  n d e n e s e t l  e g e s k o r l  á t o z á s a , v a l  a m i  n t b á r m e l  y o l  y a n t e c h n i  k  a , e 

s z k  ö z    v a g y    h i  t e l  f  e l  v é t e l  i    j  o g o s í t v á n y,    a m e l  y    a    b e f  e k  t e t é s i    a l  a p    k  e z e l  é s é h e z f e 

l  h a s z n á l  h a t ó ,  i  d e é r t v e  a  t ő k  e á t t é t e l  a l  k  a l  m a z á s á r a ,   k  o r l  á t o z á s á r a ,  a   g a r a n c i  á k  é s e s 

z k  ö z ö k   ú j  b ó l  i   f  e l  h a s z n á l  á s á r a   v o n a t k  o z ó   m e g á l  l  a p o d á s o k a t   é s   a z   a l  k  a l  m a z h a t ó t ő k 

e á t t é t e l  l  e g n a g y o b b  m é r t é k  é t ,  u t a l  v a  a r r a ,  h o g y  A B A  e s e t é b e n  a z  é v e s  é s  f  é l  é v e s j e l  e 

n t é s t a r t a l  m a z z a a 6 . m e l  l  é k  l  e t X I  . p o n t j  á n a k  m e g f  e l  e l  ő i  n f  o r m á c i  ó k a t 

Befektetési  korlátok a Részalap eszközeihez vi szonyítva 

A  Kormânyrendelet 18.-20. ɕ-ai alapjâÕ: 

(1) A befÌÒÛÌÛõÚÐ alap eszkġzeinek 10 szâzalõÒât fektetheti be ugyanazon kibocsâÛĞ âltal kibocsâtott 

âtruhâzhaÛĞ õrÛõÒpapąrokba vagy /õnzpiaci eszkġzġkbe. 

(2)  Az  (1)  bekezËõsben meghatârozott  korlâttal  szemben  15  szâáalõÒos korlât  alkalmazhaÛĞ olyan 

âtruhâzhaÛĞ õrÛõÒpapąrok tekintetõben, amelyeket szabâlyozott  piacon vagy multil aterâli s kereskedõsi 

rendszeren forgalmaznak, felÛõve, hogy az utolÚĞ naptâri  negyedõvben mõrt napi  âtlagos forgalm a 

meghaladja a sáâzmil l iĞ forintot. 

(3)   Az   (1)   bekezËõsben   meghatârozott   korlâttal   szemben   25   szâzalõÒos   korlât   alkalmazhaÛĞ 

Magyarorszâgon szõkhell yel rendelkezĤ jeláâlog-hitelinÛõzet âltal kibocsâtott  jeláâloglevelek eseÛõben, 

tovâÉÉâ olyan kġtvõÕyek eseÛõben, amelyek kibocsâtĞÑa egy tagâll amban szõkhell yel rendelkezĤ õs 

jogszabâlynâl fogva a kġtvõnytulajdonosoÒɯ õrdekeinek võdelmõre lõÛrehozott  ÒĹÓġnleges âll ami 

felĹÎyelet hatâlya alatt  âllĞ hitelinÛõzet, felÛõve, hogy ez utĞbbinak a kġtvõÕyek kibocsâtâsâbĞl befolyt 

ġsszegeket jogszabâlynâl fogva olyan eszkġzġkbe kel l befektetni, amelyek a kġÛÝõnyek futamideje alatt 

mindvõgig alkalmasak  a  kġtvõnyekhez rendelt  kġvetelõÚek kielõÎąÛõÚõre, õÚɯ amelyeket a  kibocsâÛĞɯ

felszâÔolâsa eseÛõÕ elÚĤ helyen a tĤke visszaÛõrąÛõÚõrÌɯ õÚ a felhalmozott  kamat kif izetõÚõÙÌ kell 

felhaszÕâlni. Amennyiben a befÌÒÛÌÛõÚÐ alap eszkġzeinek tġbb mint 10 sáâzalõkât fekteti az e bekezËõÚɯ

hatâlya alâ tartozĞ, egy kibocsâÛĞ âltal kibocsâtott  õrÛõÒ×apąrokba, ezeknek a befÌÒÛÌÛõÚÌknek az 

ġsszõrÛõÒÌ nem haladhatja meg a befekteÛõÚÐ alap eszkġzeinek 80 szâzalõkât. 

(4) Az (1) bekezËõsben meghatârozott  korlâttal szemben 35 szâzalõÒos korlât alkalmazhaÛĞ abban az 
esetben, ha az âtru hâzhaÛĞ õrÛõÒ×apąrok vagy Põnzpiaci eszkġzġk kibocsâtĞÑa vagy garanciavâll alĞja egy 

EGT-âll am, annak helyi  hatĞsâga, harmadik orszâg, vagy olyan nemzetkġzi kġzjogi szerv, amelynek egy 

vagy tġbb EGT-âll am is tagja. 

(5) A befÌÒÛÌÛõÚÐ alap eszkġzeinek 40 szâzalõkât nem haladhatja meg azon ki bocsâtĞk âtruhâzhaÛĞɯ

õrÛõÒ×apąrjainak õs /õnzpiaci eszkġzeinek ġsszõrtõke, amelyekben a befektetõÚÐ alap âltal tġrtõnĤɯ

befektetõÚÌÒɯ õrÛõÒÌ egyenÒõÕÛ meghaladja a befektetõsi alap eszkġzeinek 10 sáâzalõÒât. Ez nem 

vonatkozik a prudenciâli s felĹÎyelet hatâlya alatt âllĞ hitelinÛõzetekben elhelyezett betõtekre, i l letve a 

prudenciâli s felĹÎyelet hatâlya alatt  âllĞ hiteli nÛõzetekkel lebonyolątott  OTC szârmaztatott  ĹÎyletekre. A 

(3) õÚ (4) bekezËõsben szabâlyozott  õrÛõÒpapąrokat õÚ /õnzpiaci eszkġzġket, valamint a koll ektąv 

befektetõsi õrÛõÒ×apąrokat a 40 szâzalõÒos korlât alkalmazâsa szempontÑâbĞl nem kel l figyelembe venni. 

(6) az (1)-(5) pontokban szereplĤ korlâttĞl elÛõrĤen a befektetõsi alap eszkġzeinek akâr 100 szâzalõÒât 

fektetheti EGT-âll am vagy a Gazdasâgi EgyĹttmĽÒġËõÚÐ õÚ FejleszÛõÚÐ Szervezet (a tovâbbiakban: OECD) 

tagâll ama âltal kibocsâtott  vagy garantâlt âll ampapąroÒÉÈɯõÚ nemzetkġzi põnzĹÎyi inÛõzmõny âltal 

kibocsâtott  vagy  garantâlt  hi telviszonyt  megtestesąÛĤɯ õrÛõÒ×apąrokba, ha  eszkġzeinek  legfeljebb  35 

szâzalõÒât fekteti  egy adott  sorozatba tartozĞ õrÛõÒpapąrba. 

(7) Amennyiben a befektetõÚÐ alap befÌÒÛÌÛõÚÐ poli tikâja alapjân egy adott  inÛõzmõnnyel szembeni, az 

adott  inÛõzmõÕà âltal kibocsâtott  âtruhâzhaÛĞ õrÛõkpapąrokba vagy Põnzpiaci eszkġzġkbe tġrtõnĤɯ

befektetõsekbĤl, az adott  inÛõzmõnynõÓ elhelyezett beÛõÛekbĤl, õÚ az adott  intõzmõnnyel kġtġtt OTC 

szârmaztatott  ĹÎyletekbĤl eredĤ ġsszevont kockâáati  kiÛÌÛÛÚõÎ meghaladhatja a befÌÒÛÌÛõÚÐ alap 

eszkġzeinek 20 sáâzalõkât, erre a kezelõÚÐ szabâlyzatban kifejezetten fel kel l hąvni a befektetĤk figyelmõÛɯ

meghatârozva az ebbĤl fakaËĞ speciâli s kockâáÈtokat is.



Befektetési  korlátok a megengedett eszközök oldaláról 

A  Kormânyrendelet 25. ɕ-a alapjâÕ: 

(1)  A  nyilvâÕos  befektetõsi  alap  egyetlen  kibocsâtĞban  sem  szerezhet  minĤÚątett  befolyâst,  illetve 

nyilvânosan mĽÒġËĤ rõszvõnytârsasâgban nem szerezhet nyilvânos võÛeli ajânlaÛÛõÛeli kġtelezÌÛÛÚõÎÌÛɯ

megalapozĞ befolyâst. 

(2) A fentieken ÛĶlmenĤen a nyilvâÕos befektetõsi alap: 

a) egy kibocsâÛĞ szavazâsra nem jogosąÛĞ rõÚzvõÕyeinek legfeljebb 10 sáâzalõÒât, 
b) egy kibocsâÛĞ hitelviszonyt  megtestesąÛĤ õrÛõÒ×apąrjainak legfel jebb 20 szâzalõÒât szerezheti meg. 

(3) A (2) bekezËõÚ b) pontjaiban meghatârozott korlât figyelmen kąvĹÓ hagyhaÛĞ a megszerzõÚɯ

idĤpontjâban, amennyiben a hitelviszonyt  megtestesąÛĤ õrÛõÒ×apąrok bruÛÛĞ õrÛõkõÛ vagy a forgalomba 

hozanËĞ õrÛõÒ×apąÙok nettĞ õrÛõÒõÛ ebben az idĤpontban nem lehet meghatârozni. 

(4) Nem kell  figyelembe venni az (1) õÚ (2) bekezËõsben szereplĤ korlâtokat: 

a)  az  EGT-âll am  vagy  annak  ġnkormânyzata  âltal  forgalomba  hozott  vagy  garantâlt  âtru hâzhaÛĞɯ

õrÛõÒ×apąrok õs /õnzpiaci eszkġzġk esetõben, 

b) a harmadik orszâg âltal forgalomba hozott  vagy garantâlt âtruhâzhaÛĞ õrÛõÒ×apąrok õÚ /õnzpiaci 

eszkġzġk esetõben, 

c) nemzetkġzi põnzĹgyi  intõzmõny, valamint az olyan nemzetkġzi kġzjogi szervezetek âltal kibocsâtott  

âtruhâzhaÛĞ õrÛõÒpapąrok eÚÌÛõben, amelyeknek egy vagy tġbb tagâll am a tagja. 

 
Az Esernyőalapra vonatkozó egyéb befektetési korlátozások 

A  Kormânyrendelet 26. ɕ-a alapjâÕ: 

(1) Az A lapkezelĤ az adott Rõszalap sajât tĤÒõjõÛ nem fektetheti be az EsernyĤalap âltal kibocsâtott  

BefÌÒÛÌÛõÚÐ Jegybe, azaz a RõÚzalapok nem fektethetnek az EsernyĤalap mâsik RõÚzalapjânak BefÌÒÛÌÛõÚÐ 

jegyeibe. 

(2) Az A lapkezelĤ a Rõszalap rõszõre nem vâsârolhat 

a) saÑât maga âltal kibocsâtott  õrtõkpapąrt; 

b) az A lapkezelĤ kapcsolt vâll alkoáâsai âltal kibocsâtott õrtõkpapąrt, a nyilvânos ârjegyzõÚÚÌÓ rendelkezĤɯ

õrÛõÒ×apąrok kivõÛelõvel, ideõrtve a tĤásdõre bevezetenËĤ õrÛõÒ×apąrokat. 

(3) A RõÚzalap nem vâsârolhat az A lapkezelĤ tulajdoÕâban lõvĤ põÕzĹgyi  eszkġzġket, õÚ nem õrÛõÒÌÚąthet 

põnzĹgyi eszkġzt az A lapkezelĤ rõszõre. 

(4) Az adott  Rõszalapnak az A lapkezelĤ kapcsolt vâllalkoáâsaival kġtġtt, valamint az A lapkezelĤ âltal 

kezelt egyõb koll ektąv befÌÒÛÌÛõÚÐ formâk, valamint port fĞlÐĞk egyÔâs kġzġtti  ĹÎyletei eseÛõÕ az Ĺgylet 

kġÛõÚÌÒor õrvõÕyben ÓõvĤ piaci ârat dokumentâlni kell . 

 
Az EsernyĤalap Rõszalapjai szârmaztatott  Ĺgyletet kġthetnek, ągy alkalmazhatnak tĤkeâÛÛõÛelt. 

A  MA RKETPROG Bond  Derivatąv  Kġtvõny Szârmaztatott  Rõszala×ɯɯõÚɯ a  MARKETPROG Technics 

AbszolĶÛ HozamĶ Szârmaztatott  Rõszalap sáârmaztatott  befektetõsi rõszalap, ezõrt tĤkeâÛÛõÛelt speciâlis 

befektetõsi  szabâlyok  figyelembevõÛelõvel vehet  fel .  Ezen  rõszalapok  jogszabâlyban  meghatârozott 

szorzĞszâmokkal korrigâlt õrÛõÒÌÕ szâmątott  nettĞsątott  kockâzati  kiÛÌÛÛÚõÎÌ nem haladhatja meg az adott 

Rõszalap nÌÛÛĞ eszkġzõrtõkõÕÌÒ a ÒõÛszeresõt. A z adott  Rõszalap korrekciĞ nõlÒĹÓ szâmątott  nettĞsątott 

kockâzati  kiÛÌÛÛÚõÎÌ pedig nem haladhatja meg a netÛĞ eszkġzõrÛõÒõnek nyolcszorosât, azaz az adott 

Rõszalap âltal felvÌÏÌÛĤ tĤkeâÛÛõÛel maximâli s õrtõke 8. 

A MA RKETPROG AlternaÛąv Alapokba FekteÛĤ Rõszalap nem szârmaztatott  befeÒÛÌÛõÚÐ rõszalap, ezõrt 

tĤkeâÛÛõÛelt csak az âltalânos befÌÒÛÌÛõÚÐ szabâlyok figyelembevõÛelõvel vehet fel , vagyis a Rõszalap - 

szârmaztatott  Ĺgyletek figyelembevõÛelõvel szâmątott  - tel jes nettĞsątott  kockâzati  kiÛÌÛÛÚõÎÌ nem 

haladhatja meg a nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒõnek a ÒõÛszeresõt. 

Egyik Rõszalap befektetõsi politikâja sem tartalmaz tovâbbi korlâtoáâsokat. 

Az adott  Rõszalap âltal alkalmazott tĤkeâÛÛõÛel tel jes ġsszege, valamint a tĤkeâÛÛõÛel mõrÛõÒõben 

bekġvetkezĤ vâltozâs, tovâÉÉâ a biztosąÛõÒ vagy a tĤkeâÛÛõÛeli megâll apodâÚɯ õrtelmõben nyĶjtott 

garanciâk ĶjbĞli felhaszÕâlâsi joga, õÚ az adott  RõÚzalap âltal alkalmazott tĤkeâÛÛõÛel teljes ġsszege a 

Rõszalap õves õÚ fõlõves jelenÛõÚõben bemutatâsra kerĹl.



Az EsernyĤalap bârmely Rõszalapja õrÛõÒpapąrjait kġlcsġnadhatja a tġrvõnyi  kereteknek (78/2014. (III .14) 

kormânyrendelet) megfelelĤen. A befÌÒÛÌÛõÚÐ alapok elĤ kąvâÕjâk segąteni a hazai õrÛõÒpapąrpiac 

fejÓĤËõÚõt, i lletve jelentĤs hasznot is remõlnek az õrÛõkpapąr kġlcsġnzõÚÐ tevõÒenyÚõgbĤl. Az EsernyĤalap 

bârmely RõszalapÑânak lehetĤÚõÎÌ van kġlcsġnĹÎylet keretõben õrÛõÒpapąrt  venni õÚ eladni. 

NÙÛõkpapąr kġlcsġnadâs vagy kġlcsġnvõÛel eseÛõÕ az ĹÎylet õrÛõÒÌ nem haladhatja meg az adott  Rõszalap 

nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒõnek 50%-ât. A kġlcsġnadott  õrÛõÒpa×ąrok visszaszolgâltatâsânak biztosąÛõka megfelÌÓĤɯ

mõrÛõÒĽ âll ampapąr Ğvadõk nàĶjtâsa oly mĞdon, hogy az ĞvaËõÒ piaci õrÛõÒÌ (ĞvaËõÒõrtõk) az ĹÎylet 

megkġÛõÚÌÒor nem lehet kevesebb, mint a kġlcsġnzġtt õrÛõÒ×apąrok piaci õrÛõÒõnek 105%-a. Amennyiben a 

kġlcsġnĹÎylet fennâll ta alatt  bârmikor az ĞvaËõÒõrtõk a kġlcsġnzġtt õrÛõÒpapąrok piaci õrÛõÒÌ 100 %-os 

szintje alâ csġkkenne, âll ampapąrban tel jesąÛÌÕËĤ ĞvaËõÒÒiegõsząÛõÚi, illetve ɬfeltġlÛõsi kġtelezÌÛÛÚõÎɯlõ×ɯ

fel, a kġlcsġnzġtt õrtõkpapąrok piaci õrÛõÒõnek 105%-âig. 

 
Az EsernyĤalap bârmely Rõszalapja a Sajât tĤÒõjõÕÌÒ 20%-ot meghalaËĞ rõszõÛ az alâbbiakban 

felsorolâsra kerĹlĤ inÛõzmõÕàek âltal kibocsâtott  âtruhâzhaÛĞ õrÛõÒ×apąrokba, vagy Põnzpiaci 

eszkġzġkbe fektetheti , az adott  inÛõzmõnynõÓ Sajât tĤÒõjõÕÌÒ 20%-ât meghalaËĞ betõÛet  helyezhet el, 

i l letve az adott  inÛõzmõnnyel kġtġtt OTC szârmaztatott  ĹÎyletekbĤl eredĤ ġsszevont kockâzati  kiÛÌÛÛÚõÎɯ

meghaladhatja az adott  Rõszalap eszkġzeinek a 20%-ât. . 

 

InÛõzmõny neve SzõÒÏÌlye 

Unicredit Bank Hu ngary  Zrt. 1054 Bp. Szabadsâg ÛõÙ 5-6 

OTP BANK  Nyrt.  1051 Bp. Nâdor u. 16 

FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 1082 Bp. ²llĤi ĶÛ 48 

K&H Bank Zrt.  1095 Bp. Lechner xËġn fasor 9. 

Raiffeisen Bank Zrt.  1054 Bp. AkaËõÔia u. 6 

Deutsche Bank Zrt.  1054 Budapest, Hold utca 27. 

Citibank Europe plc Magyarorszâgi 

FÐĞktelepe 

Budapest, Szabadsâg ÛõÙ 7, 1054 

Takarõkbank Zrt.  1122 Budapest, Pethõnyi  kġz 10. 

Magyar Nemzeti Bank 1054 Bp. Szabadsâg ÛõÙ 8ɬ9. 

Magyar Nemzeti VagyonkezelĤ Zrt. 1133 Bp. Pozsonyi  ĶÛ 56. 

Barclays Capital Ltd.  5 The North  Colonnade, Canary 

Wharf, London E14 4BB, United 

Kingdom 

Interactive Brokers (U.K.) One Carey Lane, Fif th floor, London 

EC2 V8AE, United Kingdom 

GAIN  Capital--FOREX.com UK Limited Canary  Wharf, 34th Floor (CGC 34- 

03), 25 Canada Square, London E14 

5LQ, United Kingdom 

Advanced Markets Ltd  94 Solaris Avenue, Camana Bay, 

P.O. Box 1348, GrandCayman, KY1- 

1108, Cayman Islands 

 
 

A  Sajât  tĤke  20%-ot  meghalaËĞɯ rõszõÛɯ kitevĤɯ eszkġzġk  miatt  a  Rõszalapok  a  fenti  partnerek 
fizetĤÒõ×essõÎõnek kockâzatât  fut jâk.  Amennyiben  az  õrintett  partner  kġtelezettsõÎõÕÌÒ nem  tesz 
maraËõÒtalanul  eleget, ĶÎà ez ÏâtrâÕyosan befolyâsolhatja az adott  RõÚzalap NeÛÛĞ eszkġzõrÛõÒõÛ õÚ a 

BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek ârfolyaÔât. 
 

1 6 . A  p o r t f  ó l  i  ó d e v i  z á l  i  s k  i  t e t t s é g e 

Az EsernyĤalap sorozatai a denomiÕâltÚâguktĞl elÛõrĤ põnznÌÔĽ eszkġzġkbe is fektethetnek.



Az A lapkezelĤ az idegen deviáâban denomiÕâlt eszkġzġkbĤl fakaËĞɯËÌvizakockâzatot hatâridĤs deviza 

eladâssal igyekszik kiÒĹszġbġlni. ElĤfordulhatnak olyan idĤszakok, amikor az EsernyĤalap adott 

Rõszalapja fedezetlen devizapoząciĞval rendelkezik. 

A  Rõszalap alapdeviáâtĞl ÌÓÛõÙĤ devizâban denominâlt kiÛÌÛÛÚõÎõÕÌÒ maximâli s arâÕya: 0 - 200%. 
 

1 7 .   H a   a   t ő k e - ,   i  l  l  e t v e   h o z a m í g é r e t   a   b e f  e k  t e t é s i   a l  a p   b e f  e k t e t é s i   p o l  i  t i  k  á j  á v a l   v a n a 

l  á t á m a s z t v a , a k  k o r a m ö g ö t t e s t e r v e z e t t t r a n z a k  c i  ó k  l  e í r á s a 

Nem alkalmazandĞ. 
 

1 8 . H i  t e l  f  e l  v é t e l  i  s z a b á l  y o k  

Az adott  Rõszalap az eszkġzeinek 10 szâzalõka erejõig vehet fel hi tel t 3 hĞnapnâl rġvidebb futamidĤre. A 

Rõszalap jogosult a hitel felvõÛelhez ĞvaËõÒot nàĶjtani. 

Az  EsernyĤalap egyik  Rõszalapja sem  bocsâthat ki  kġtvõÕyt, vagy  mâs  hitelviszonyt  megtestesąÛĤɯ

õrÛõÒ×apąrt. 

A  Kormânyrendelet  alkalmazâsa  sorân  nem  minĤÚĹÓɯ hitelfelvõÛelnek  az  A lapot  terhelĤɯ fizetõsi 

kġtelezÌÛÛÚõÎÙÌɯvonatkozĞ, a ForgalmazĞ âltal biztosątott, legfeljebb 15 napos halasztott  põnzĹgyi 

tel jesąÛõÚ lehetĤÚõÎÌȭ 

Az EsernyĤalap egyik Rõszalapja sem nyĶjthat põÕzkġlcsġnt, nem vâll alhat kezessõÎet. Ez a til alom nem 

vonatkozik a maraËõÒtalanul  mõÎ ki nem fizetett  ×õÕzĹÎyi eszkġzġk vâsârlâsâra. 

 
A Rõszalap jogosult az eszkġzei terhõre szârmaztatott  ĹÎyleteihez Ğvadõkot nyĶjtani. 

 

1 9 .    A  z o n    é r t é k  p a p í r o k  a t    k  i  b o c s á t ó    v a g y    g a r a n t á l  ó    á l  l  a m o k  ,    ö n k  o r m á n y z a t o k    v a g y 

n e m z e t k  ö z i  s z e r v e z e t e k  , a m e l  y e k  n e k  a z é r t é k  p a p í r j  a i  b a a z a l  a p e s z k ö z e i  n e k  t ö b b m i  n t 

3 5 s z á z a l  é k  á t f  e k  t e t i  

A  Rõszalap eszkġzeinek tġbb mint 35 sáâzalõÒât fektetheti a magyar, EGT vagy OECD âll am âltal 

kibocsâtott  âll ampapąrokba, i lletve a Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsâg ÛõÙ 8ɬ9.), valamint 

a Magyar Nemzeti VagyonkezelĤ Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi  ĶÛ 56.) âltal kibocsâtott  õrÛõÒpapąrokba. 

A KezelõÚÐ szabâlyzat kõsząÛõÚõÕÌÒ idĤpontjâban az alâbbi orszâgok tartoznak ide: 

Amerikai EgyÌÚĹlt :llamok, Ausztrâli a, Ausztr ia, Belgium, Chile, Ciprus, Csehorszâg, #ânia, #õl-Korea, 

EgyÌÚĹlt KirâlyÚâg, Nsztorszâg, Finnorszâg, Franciaorszâg, Gġrġgorszâg, Holl andia, ^Ùorsáâg, Izland, 

Izrael, Japân, Kanada, Lengyelorsáâg, Lettorszâg, Liechtenstein, LitvâÕia, Luxemburg, Magyarorszâg, 

Mâlta,    MexikĞ,  -õmetorszâg,  NorvõÎia,  Olaszorszâg,  Portu gâli a,  România,  Spanyolorsáâg, Svâjc, 

Svõdorszâg, Szlovâkia, Szlovõnia, Tġrġkorsáâg õs j̄-Zõland. 
 

2 0 .   A   l  e k é p e z e t t   i  n d e x   b e m u t a t á s a   é s   a z   e g y e s   é r t é k  p a p í r o k   i  n d e x b e l  i   s ú l  y á t ó l   v a l  ó e 

l  t é r é s é n e k  m a x i  m á l  i  s n a g y s á g a 

Nem alkalmazandĞ. 
 

2 1 .  A  z o n  b e f  e k  t e t é s i  a l  a p  b e f  e k  t e t é s i  p o l  i  t i  k  á j  a ,  a m e l  y b e  a  b e f  e k  t e t é s i  a l  a p b a   f  e k  t e t ő 

b e f  e k  t e t é s i   a l  a p   e s z k  ö z e i  n e k   l  e g a l  á b b   2 0   s z á z a l  é k á t   m e g h a l  a d ó   m é r t é k b e n   k  í v á n b 

e f  e k  t e t n i  

Nem alkalmazandĞ. 
 

2 2 .     A     c é l  - Á É K B V,     i  l  l  e t v e     r é s z a l  a p j  á n a k     m e g n e v e z é s e ,     a     c é l  - A B A     m e g n e v e z é s e , l 

e t e l  e p e d é s é r e v o n a t k  o z ó i  n f  o r m á c i  ó k  

Nem alkalmazandĞ. 
 

2 3 .   A z   a d o t t   t á r g y k ö r r e   v o n a t k  o z ó   e g y é b   i  n f  o r m á c i  ó k ,   í g y   p l  .   a   m ö g ö t t e s   a l  a p o k l  

e t e l  e p e d é s é r e v o n a t k  o z ó i  n f  o r m á c i  ó k , a m e n n y i  b e n a z A  B A a l  a p o k  a l  a p j  a 

A  MA RKETPROG Alternatąv Alapokba FeÒÛÌÛĤ RõÚzalap port fĞliĞÑâban mġgġttes befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek, 

ETF-ek, hedge fundok kĹlġnbġzĤ orszâgokban lõÛrehozott, ÒĹÓġÕbġzĤ orsáâgok jogszabâlyai âltal 

szabâlyozott  koll ektąv befÌÒÛÌÛõÚÐ formâk lehetnek.



Az A lapkezelĤ felhąvja a BefektetĤk figyelmõÛ arra, hogy a MAR KETPROG Alternatąv Alapokba FeÒÛÌÛĤɯ

Rõszalapja eszkġzeinek tġbb mint 20 sáâzalõkât mâs befÌÒÛÌÛõÚÐ alapokba, kollÌÒÛąÝ befÌÒÛÌÛõÚÐ formâkba 

is fektetheti , mely alapok csak olyan befÌÒÛÌÛõÚÐ formâkba fektetnek, ahol a kġltsõÎÏânyad 2% alatt marad. 
 

2 4 . S z á r m a z t a t o t t ü g y l  e t e k  k e l  k  a p c s o l  a t o s i  n f  o r m á c i  ó k  
 

24.1.   Sáârmaztatott   Ĺgylet ek    al kalmazâsa   esetõn   ar ra   vo natk o zĞɯɯɯ i nformâcÐĞ,   hogy   a 

szârmaztatot t Ĺgyl etek  alk alm aáâÚâra fedezet i  Êõl bĞl  vagy  a  befektetõsi  Êõlok  megvaÓĞsątâsa 

õÙËÌkõben van l ehetĤsõg 

Az A lapkezelĤ a MAR KETPROG Alternatąv Alapokba %ÌÒÛÌÛĤ Rõszalap nevõben kiáârĞÓag fedezeti cõll al 

kġthet mind szabvânyosątott, mind Ķn. OTC szârmaztatott  ĹÎyleteket. A  fedezeti cõlĶ ĹÎyletek kġÛõÚÌɯÈɯ

Rõszalap portÍĞliĞÑâban megtalâlhaÛĞ eszkġzġk devizakockâzatânak csġkkenÛõÚõÛ szolgâlhatja. 

 
A MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Sáârmaztatott  Rõszalap, ill etve a MA RKETPROG Technics 

AbszolĶÛ HozamĶ Szârmaztatott  Rõszalap szârmaztatoÛÛɯ Ĺgyleteket haszÕâl a portÍĞliĞ haÛõÒony 

kezelõÚõnek cõlÑâbĞl, a befÌÒÛÌÛõÚÐ cõlok elõrõÚõnek õrdekõben. Emell ett ezen Rõszalapok deviza 

poząciĞinak fedezõÚõre forward  vagy futur es Ĺgyleteket is kġthetnek. 
 

24.2. A szârmaztatott termõkek, ill etve a szârmaztatott Ĺgyl etek l ehetsõges kġre 

A MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Sáârmaztatott  Rõszalap, ill etve a MA RKETPROG Technics 

AbszolĶÛ HozamĶ Szârmaztatott  Rõszalap jogosult a Kormânyrendelet szerinti  âltalâÕos befektetõsi 

korlâtokat meghaladĞan befektetni szârmaztatoÛÛɯĹgyletekbe. Ezen Rõszalapok befÌÒÛÌÛõÚÐ cõllal mind 

szabvâÕyosątott, mind Ķn. OTC szârmaztatott  ĹÎyleteket kġthetnek, ezen belĹÓɯfelvehetnek futur es vagy 

forward, long õÚ short  poząciĞt, vâsârolhatnak õs kiąrhatnak egyszerĽ õÚ ġsszetett  opciĞkat, vâsârolhatnak 

warrantokat, CFD (ContractforDiff renceÚȺɯĹÎyleteket kġthetnek. Rõszvõnyre sáĞÓĞ opciĞk kġzĹÓ csak 

szabvâÕyosątott  ĹÎàleteket kġthetnek (warrantvision). 

A  MA RKETPROG Alternatąv Alapokba %ÌÒÛÌÛĤ Rõszalap nem jogosult a Kormânyrendelet szerinti  

âltalâÕos befÌÒÛÌÛõÚÐ korlâtokat meghaladĞan befektetni szârmaztatott  Ĺgyletekbe. 

Az  A lapkezelĤɯ a  Rõszalapok  nevõben  szârmaztatott  ĹÎyletet  kizârĞÓag  a  KezelõÚÐɯ Szabâlyzatban 

megfogalmazott befektetõsi cõlok elõrõÚÌ õrdekõben, a tġrvõnyi  elĤąÙâsok betartâsâval kġthet. A 

szârmaztatott  ĹÎylet õrÛõÒÌ nyilvânos ârinformâciĞ alapjân a nÌÛÛĞ eszkġzõrtõk-szâÔątâs gyakorisâgânak 

megfelelĤen megâll apąthatĞ, tovâÉÉâ a szârmaztatott  ĹÎylet ɬ figyelembe võve a befektetõsi jegyek 

visszavâltâsi felÛõÛeleit ɬ kellĤ idĤben a megfelelĤ piaci âron leáârhatĞ, elszâmolhatĞ. 

A Rõszalapok az alâbbi eszkġzġkre szĞlĞ szârmaztatott  ĹÎàleteket kġthetnek: 

a)  õrÛõÒ×apąrok 

b)  õrÛõÒ×apąrokon alapulĞ tĤzsdei szabvâÕyosątott  szârmaztatott  termõÒek 
c)  kamatlâb 

d) deviza 

e)  ârup iaci termõÒek, felÛõve, hogy a szârmaztatott  ĹÎàlet nem áârulhat fizikai teljesąÛõÚsel. 

 
Sáârmaztatott  Ĺgyletnek tekintjĹÒ az õrÛõÒpapąrokra, õrÛõÒ×apąrokon alapulĞ szabvânyosątott, i lletve 

OTC szârmaztatott  termõÒekre, kamatlâbra, devizâra, ârup iaci termõÒre kġtġtt hatâridĤs, opciĞs õÚ swap- 

ĹÎyleteket. Nem minĤÚĹlnek hatâridĤs ĹÎyletnek azok az Ĺgyletek, amelyek a tĤzsdei prompt, spot 

ĹÎàleteknõl, i lletve 6 tĤzsdenapÕâl, i l letve banki  napnâl nem hosszabb tel jesątõÚÐ idĤt tartalmaznak, 

valamint a jegyzõÚek õÚ az aukciĞkon kġtġÛÛɯĹÎyletek. Az alâbb felsorolt korlâtozâsok nem vonatkoznak a 

hiteli nÛõzettel âll ampapąrra kġtġtt repĞ ĹÎyletekre. 

A Rõszalapok sáârmazõÒos ĹÎyletet kizârĞÓag befektetõsi szolgâltatĞval, põÕzinÛõzettel, inÛõzmõnyi 

befektetĤvel õÚ elszâmolĞÏâzzal kġthetnek. 
 

24.3. A zon jogszabâl yh el y megjeÓġÓõse, amel ynek al apj ân a befektetõsi alap el tõÙõsi lehetĤsõggel 

õl t 

Nem alkalmazandĞ.



24.4. A szârmaztatott Ĺgyl ett el kapcsolatos befektetõsi korÓâtok 

A Kormânyrendelet 22. ɕ-a alapjâÕ: 

(1) A befÌÒÛÌÛõÚÐ alap az alâbbi felÛõÛelekkel kġthet szârmaztatott  Ĺgyletet: 

a) a sáârmaztatott  Ĺgylet a port fĞliĞ haÛõÒony kezelõÚõnek cõljât szolgâlja, 

b) az Ĺgylet kġÛõÚÌ nem jâr a (2) õÚ (3) bekezËõsben megâll apątott  befÌÒÛÌÛõÚÐ korlâtok megsõrÛõÚõvel, 

c)   a   szârmaztatott  ĹÎylÌÛɯɯɯõrÛõÒÌɯɯ nyilvânos  ârinformâciĞɯ alapjân  a   netÛĞɯɯ eszkġzõrtõk-sáâmątâs 

gyakorisâgânak  megfelÌÓĤÌÕɯ megâll apąthatĞ,  tovâÉÉâɯ a  szârmaztatott  Ĺgylet  ɬ  figyelembe  võve  a 

befektetõsi jegyek visszavâltâsi felÛõÛeleit ɬ kellĤ idĤben a megfelÌÓĤ piaci âron lezârhatĞ, elszâmolhatĞ, 

d) a szârmaztatott  Ĺgyletekre vonatkozĞ befÌÒÛÌÛõÚÐ szabâlyokat, beleõrtve a szârmaztatott  Ĺgylet alapjâul 

szolgâlĞ megengedett eszkġzġk kġrõt, a befektetõsi korlâtokat, a sáârmaztatott  Ĺgyletek õrÛõÒÌlõÚõnek a 

szabâlyait, a kezelõÚÐ szabâlyzat tartalm azza. 

(2) A teljes nettĞsątott  kockâzati  kiÛÌÛÛÚõÎÌÕ a befektetõsi alap egyes eszkġzeiben meglõvĤ nettĞsątott  

kockâzati  kiÛÌÛÛÚõÎÌÒ abszolĶÛ õrÛõÒÌinek ġsszegõt kel l õrteni. A befektetõsi alapnak az egyes eszkġzġkben 

meglõvĤ nettĞsątott  kockâzati  kiÛÌÛÛÚõÎõÛ az adott  eszkġz aktuâli s õrÛõÒõnek, tovâÉÉâ az ugyanezen az 

eszkġzġn alapulĞɯɯÚzârmaztatott  Ĺgyletekben meglõvĤ kiÛÌÛÛÚõÎÌÒ õrÛõÒõnek egybeszâmątâsâval kell 

megâll apątaniȮɯ ĶÎà hogy az ellÌÕÛõÛes irâÕàĶ Ĺgyletekben lõvĤ kiÛÌÛÛÚõÎÌÒet egymâssal szemben 

nettĞsątani kell . A RõÚzalap tel jes nettĞsątott  kockâzati  kiÛÌÛÛÚõÎõre vonatkozĞ l imitnek valĞ megfelelõÚɯ

szempontjâbĞl a Rõszalap eszkġzeiben meglõvĤ devizakockâzatok fedezõse cõljâbĞl kġtġtt szârmaztatott 

ĹÎyleteket figyelmen kąvĹÓ lehet hagyni. 

(3) A befÌÒÛÌÛõÚÐ alapnak az egyes eszkġzeiben meglõvĤ nettĞsątott  kockâáati  kiÛÌÛÛÚõÎÌ nem haladhatja 

meg az e rendeletben vagy a RõÚzalap kezelõÚÐ szabâly zatâban az adott  eszkġzre megâll apątott  befÌÒÛÌÛõÚÐɯ

korlâtokat. E szabâly alkalmazâsa sorân nem kel l figyelembe venni az indexhez kġtġtt szârmaztatott 

ĹÎyleteket, ugyanakkor figyelembe kel l venni azt, ha egy âtru hâzhaÛĞ õrtõÒpapąr vagy /õnzpiaci eszkġz 

az adott  eszkġzġn alapulĞ szârmaztatott  Ĺgyletet is tartalmaz. 

 
A MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Sáârmaztatott  Rõszalap, ill etve a MA RKETPROG Technics 

AbszolĶÛ HozamĶ Szârmaztatott  Rõszalap szârmaztatott  befÌÒÛÌÛõÚÐ alap, ągy a Kormânyrendelet 23. ɕɯ

alapjân speciâli s befÌÒÛÌÛõÚÐ szabâlyok vonatkoznak râ: 

(1) A befÌÒÛÌÛõÚÐ alap jogosult az âltalânos befÌÒÛÌÛõÚÐ korlâtokat meghaladĞan befektetni szârmaztatott  

ĹÎyletekbe az alâbbi felÛõÛelek teljÌÚĹlõÚÌ eseÛõÕȯ 

a) a befÌÒÛÌÛõÚÐ alap nevõben fel kel l ÛĹntetni  a Ȭszârmaztatott  befektetõsi alapɂ, vagy Ȭszârmaztatott  ala×ɂ 

elnevezõÚÛȮ 

b) a Rõszalap tel jes nettĞsątott  kockâzati  kiÛÌÛÛÚõÎÌ nem haladhatja meg az alâbbiak szerint sáâmątott  

korlâtok egyiÒõÛ sem: 

ba)  a  nÌÛÛĞɯ kockâáati  kiÛÌÛÛÚõÎÌÒet a  lenti ,  szorzĞkat tartalmazĞ tâblâban meghatârozott  szorzĞval 
korrigâlt õrtõken figyelembe võve a befÌÒÛÌÛõÚÐ alap neÛÛĞ eszkġzõrÛõÒõnek a ÒõÛszeresõt, 

bb) a nÌÛÛĞ kockâáati  kitettÚõÎÌÒÌÛ a lenti , szorzĞkat tartalmazĞ tâbla szerinti  korrekciĞ nõlÒĹÓ szâÔątott 

õrÛõÒÌÕ figyelembe võve a befektetõsi alap nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒõnek nyolcszorosât. 

 
A   szârmaztatott   alap    nÌÛÛĞɯɯɯ poząciĞÑâÕÈk   szâÔątâsâhoz   alkalmazott   szorzĞk    (A   78/2014-es 

kormânyrendelet 2. melÓõÒÓÌÛÌȺ 

1. A nÌÛÛĞ poząciĞt Òõ×ezĤ põnzĹgyi eszkġz SzorzĞszâm 

2. a) Deviza 0,25 

3. b) ƗɯõvnõÓ hosszabb hâtralõvĤ futamidejĽ kġtvõÕy, kamatlâb poząciĞ 0,25 

4. c) ƗɯõvnõÓ rġvidebb õÚ egy õÝÕõÓ hosszabb hâtralõvĤ futamidejĽ kġtvõny, kamatlâb 0,15 

 poząÊÐĞ  

5. d) 1 õvnõÓ rġvidebb hâtralõvĤ futamidejĽ kġtvõÕy, kamatlâb poząciĞ, a befektetõsi 0,10 

 alap alapdevizâÑâban fennâlÓĞ szâÔlapõnz vagy egyõb kġvetelõÚek  

6. e) Az a)ɬd) pontba nem tartozĞ ÌÎàõÉ põÕzĹgyi eszkġz 1,00 

 

 

24.5. A z egyes eszkġzġÒben meglõvĤ po zącÐĞk nettĞsątâsi szabâl yai



A tel jes nettĞsątott  kockâzati  kiÛÌÛÛÚõÎÌÕ az adott  RõÚzalap egyes eszkġzeiben meglõvĤ nettĞsątott 

kockâzati  kiÛÌÛÛÚõÎÌÒ abszolĶÛ õrÛõÒÌinek ġsszegõt kell  õrteni. Az adott  RõÚzalapnak az egyes 

eszkġzġkben meglõvĤ nettĞsątott  kockâáÈti  kiÛÌÛÛÚõÎõt az adott  eszkġz aktuâli s õrÛõÒõnek, tovâÉÉâ az 

ugyanezen az eszkġzġn alapulĞ szârmaztatott  ĹÎyletekben meglõvĤ kiÛÌÛÛÚõÎÌÒ õrÛõÒõnek 

egybeszâmątâsâval kel l megâll apątani, ĶÎà hogy az ellÌÕÛõÛes irâÕàĶ Ĺgyletekben lõvĤ kiÛÌÛÛÚõÎÌÒet 

egymâssal szemben nettĞsątani kel l . Az adott  Rõszalap tel jes nettĞsątott  kockâáÈti  kiÛÌÛÛÚõÎõre vonatkozĞɯ

li mitnek valĞ megfelelõÚ szempontjâbĞl a Rõszalap eszkġzeiben meglõvĤ devizakockâáatok fedezõÚÌɯ

cõljâbĞl kġtġtt sáârmaztatott ĹÎàleteket figyelmen kąvĹl lehet hagyni. 

Az adott  Rõszalapnak az egyes eszkġzeiben meglõvĤ nettĞsątott  kockâzati  kitettsõge nem haladhatja meg a 

koll ektąv befektetõsi formâk befÌÒÛÌÛõÚÐ õÚ hitelfelvõÛeli szabâlyairĞl szĞÓĞ 78/2014. (III.  14.) 

kormânyrendeletben vagy a Rõszalap KezelõÚÐ Szabâlyzatâban az adott  eszkġzre megâll apątott 

befektetõsi korlâtokat. E  szabâly alkalmazâsa sorân figyelembe kel l venni  azt, ha egy âtruhâzhaÛĞɯ

õrÛõÒ×apąr vagy /õnzpiaci eszkġz az adott  eszkġzġn alapulĞ szârmaztatott  ĹÎyletet is tartalmaz. Az adott 

Rõszalap tel jes nettĞsątott kockâzati  kiÛÌÛÛÚõÎõre vonatkozĞ li mitnek valĞɯɯmegfelelõÚ szempontÑâbĞl 

figyelmen kąvĹÓ hagyhatĞak az olyan, devizakockâáat fedezõÚõre szolgâlĞ ĹÎyletek, amelyek cõlja a 

Rõszalap adott  sorozata devizakockâzatânak csġkkentõse a Rõszalap befÌÒÛÌÛõÚÐ politikâjânak 

megfelelĤen. 

A befekteÛõÚÐ korlâtoknak valĞ megfelelõÚ szempontjâbĞl az õrÛõÒpapąrra, deviáâra kġtġtt hatâridĤs 

ĹÎyleteket az alapul  szolgâlĞ eszkġz piaci ârfolyÈÔâÕ, az opciĞs szerzĤËõÚeket pedig az alapul  szolgâlĞɯ

eszkġz piaci ârfolyama õs az opciĞ del taÛõÕyezĤÑõÕÌÒ szorzataÒõÕÛ kell figyelembe venni. 

A  tĤzsdei hatâridĤs ĹÎyleteket õÚ a tĤzsdõn kąÝĹli hatâridĤs ĹÎyleteket az alapul  szolgâlĞ eszkġz õÚ az 
ĹÎylet âltal generâlt fiktąv vagy valĞs põÕáâramlâs ġsszetõtelekõnt kel l kezelni. 

A  devizâk, az azonos jogokat megtestesąÛĤ õrÛõÒ×apąrok, valamint az azonos deviáâra, ill etve befÌÒÛÌÛõÚÐɯ

eszkġzre õÚ lejâratra szĞlĞ szârmaztatoÛÛɯĹÎyletek, opciĞk hosszĶ (rġvid) poząciĞinak a rġvid (hosszĶȺɯ

poząciĞkkal szembeni tġbblete az adott  befÌÒÛÌÛõÚÐ eszkġz nÌÛÛĞ poząciĞja. Az AlapkezelĤ a devizâban, 

i l letve befÌÒÛÌÛõÚÐ eszkġáben meglõvĤ nem sáârmaztatott  hosszĶ (rġvid) poząciĞt az ugyanezen devizân, 

i l letve befÌÒÛÌÛõÚÐ eszkġzġn alapulĞ rġvid (hosszĶȺ szârmaztatott poząciĞval szemben, valamint a 

szârmaztatott - ugyanazon alapul  szolgâlĞ eszkġáben meglõvĤ - hosszĶ õÚ rġvid poząciĞkat egymâssal 

szemben nettĞsąthatja. A  nÌÛÛĞ poząciĞt devizanemenÒõÕÛ is meg kel l âll apątani. A  hitel felvõÛel ĞvaËõÒâul 

szolgâlĞ vagy kġlcsġnadott  õrtõkpapąrok nem nettĞsąthatĞk sáârmaztatott  rġvid poząciĞval. 

A  MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Sáârmaztatott  Rõszalap, ill etve a MA RKETPROG Technics 

AbszolĶÛ HozamĶ Sáârmaztatott Rõszalap szârmaztatoÛÛɯĹÎylet, i l letve kġlcsġnvett õrÛõÒpapąr eladâsa 

ĶÛjân neÛÛĞ eladâsi poząciĞt vehet fel . 
 

24.6. A z i ndexekben, egyõb ġ sszetett eszkġzġ kben meglõvĤ pozącÐĞk kezelõse 

Az adott  Rõszalapnak az egyes eszkġzeiben meglõvĤ nettĞsątott  kockâzati  kitettsõge nem haladhatja meg a 

koll ektąv befektetõsi formâk befekteÛõÚÐ õÚ hitelfelvõÛeli szabâlyairĞl szĞÓĞ 78/2014. (III.  14.) Korm. 

rendeletben vagy a Rõszalap KezelõÚÐ Szabâlyzatâban az adott  eszkġzre megâll apątott  befÌÒÛÌÛõÚÐɯ

korlâtokat. E szabâly alkalmazâsa sorân nem kel l figyelembe venni az indexhez kġtġtt szârmaztatott 

ĹÎyleteket. 

A  befÌÒÛÌÛõÚÐ korlâtoknak valĞ megfelelõÚ szempontÑâbĞl az indexre kġtġtt hatâridĤs ĹÎyleteket az alapul  

szolgâlĞ eszkġz piaci ârfolyamân, az opciĞs szerzĤËõÚeket pedig az alapul  szolgâlĞ eszkġz piaci 

ârfolyama õÚ az opciĞ deltaÛõÕyezĤÑõÕÌÒ szorzataÒõÕÛ kell figyelembe venni. 

Az indexre szĞlĞ szârmaztatott  Ĺgylet nettĞsąthaÛĞ az indexkosârban szereplĤ õrtõkpapąrokkal, ha az 

õrÛõÒ×apąrok ġsszetõtele legalâbb 80%-ban fedi az indexkosâr ġsszetõtelõÛȭ 

Az ġsszetett szârmaztatott  ĹÎyleteket az alaptermõÒekre felbontva kel l kezelni. 
 

24.7. A z õÙtõkelõshez fel hasznâl ni ką vânt âr i nformâcÐĞk forrâsa 

A fordulĞnapi  nyitott  poząciĞkbĞl szârmazĞɯɯnyeresõget õÚɯ veszteÚõÎÌÛ az  adott  instrum entumra a 

legutolsĞ, hivatalos kġzzõtett elszâmolĞ âr õÚ kġÛõÚÒori âr ÒĹÓġnbġzetõn kel l õrÛõÒÌlni. 

A  port folÐĞ elemeinek õrtõkelõÚõhez a T napra õrvõnyes piaci ârfolyamokat kel l haszÕâlni. Forrâskõnt 
alkalmazhatĞak a kġvetkezĤ elektronikus informâciĞszolgâltaÛĞ rendszerek, ill etve gazdasâgi szaklapok:



Bloomberg, az MTI-ECO onli ne oldala, :ll amadĞssâg KezelĤ Kġzpont Zrt. honlapja, MNB vagy idegen 

âll am jegybankÑânak honlapja stb. 

Ɉɯɯ A jelÌÕõrÛõk-sáâmątâs sorân hasznâlt kamatok forÙâsa forint esetõben a Magyar Nemzeti Bank T-napi  

BUBOR-kamatfixingjei , ÌÎàõÉ devizâk esetõben a Bloomberg oldalân talâlhaÛĞ põnzpiaci kamatok kġzepe 

(bid/ask jegyzõÚ egyszerĽ szâmtani âtlaga). 

Ɉɯɯ A ÒĹÓÍġldi befÌÒÛÌÛõÚÌÒ rõvõÕ keletkezett poząciĞk deviáâban kifejezÌÛÛɯõrÛõÒõÛ az T-napon kġzzõtett, 

ennek hiânyâban a legutolÚĞ nyilvâÕossâgra hozott  M NB-kġzõpârfolyam felhaszÕâlâsâval kel l forintban 

kifejezni 

Ɉɯ TĤzsdei szârmaztatott  Ĺgyletek ârânak forrâsa a Bloomberg. 
 

24.8.  A mennyi ben  azon  szârmaztatott Ĺgyl et  jell emzĤÐ,  amely be  a  befekt etõsi  al ap  befekt et, 

ÒĹÓġÕbġznek a jogszabâl y âl tal a szârmaztatott Ĺgyl etekre vonatkozĞ an meg hatâro zott âl talâno s 

jell emzĤktĤÓ, az erre vo natk o zĞ f i gyel emfel hą vâs, meghatâro zva az adot t szârmaztatott Ĺgyl et 

jell emzĤÐt õs kocÒâáatât 

Nem alkalmazandĞ. 
 

24.9. A z adot t târgykġrr e vonatkozĞ egyõb i nformâcÐĞk 

Nem alkalmazandĞ. 
 

2 5 . I  n g a t l  a n a l  a p r a v o n a t k  o z ó s p e c i  á l  i  s r e n d e l  k  e z é s e k  
 

25.1.   A nnak   megjeÓġÓõse,   hogy   ho zamt ermelĤɯɯ vagy   õr tõknġvekedõsi  Êõll al   ki vâl asztandĞ 

i ngatlanokba fekt et az in gat lanal ap 

Nem alkalmazandĞ. 
 

25.2. A nnak megjeÓġÓõse, hogy mil yen funkcÐĞÑĶ (l akâs, kereskedel mi , i par i stb.) i ngat l anok ba 

fekt et az in gatlanal ap 

Nem alkalmazandĞ. 
 

25.3. A nnak megjeÓġÓõse, hogy mel y orÚáâgokban fekt et be az ing at lanal ap 

Nem alkalmazandĞ. 
 

25.4.  Egy  i ngat lan,  ill etve  i ngat l anho z  kapcsolĞdĞɯ vagyoni  õÙtõkĽɯ jog  õÙtõkõnek  maxim um a 

ġsszegszerĽen 

Nem alkalmazandĞ. 
 

25.5. Egy i ngat l an, ill etve i ngat l anhoz kapcsÖÓĞdĞ vagyoni õÙtõkĽ jog õrtõkõnek maxim uma az 

ġsszes eszkġáhġ z viszonyątott an 

Nem alkalmazandĞ. 
 

25.6. A z õ×ątõs al at t âllĞ ingat lanok maxi mum arânya 

Nem alkalmazandĞ. 
 

25.7. A z i ngat lanal apra hârulĞ kocÒâáatok 

Nem alkalmazandĞ. 
 

25.8. A z i ngat l analapra hârulĞ kocÒâzatok kezelõsõnek mĞdja, a kockâzatk ezelõs stratõgiâja õs 

megvaÓĞsątâÚânak fĤ bb elvei 

Nem alkalmazandĞ. 
 

25.9. A z al ap nyil vântar tâÚba võtelõt megeÓĤzĤ forgalom ba ho zatal kapcsân tġrtõnt app or tâÓâs 

esetõn az app or tâlandĞ ingatl anok Ùõszl etes bemutatâsa 

Nem alkalmazandĞ.



I  V. A K O CK Á ZATO K  
 

2 6 . A  k o c k  á z a t i  t é n y e z ő k  , v a l  a m i  n t a n n a k  b e m u t a t á s a , h o g y a z A B A K h o g y a n f  e l  e l  m e g a 1 6 . 

§ ( 5 ) b e k e z d é s b e n e l  ő í r t f  e l  t é t e l  e k  n e k  

Az A lapkezelĤ a kġvetkeáĤ, a BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek tulajdonosait terhelĤ ÍĤbb kockâzatokra hąvja fel a 

befektetĤk figyelmõÛȭ Az A lapkezelĤ felhąvja a figyelmet, hogy a kockâáatok tel jes kġÙĽ felsorolâsâra nincs 

mĞd, ebbĤl kġvetkezĤen elĤÍÖrdulhatnak a befektetĤket õrinÛĤ tovâbbi kockâzati  helyzetek. 

 
A Befek tetési Jegybe történő befek tetéshez kapcsolódó kockázatokat a Befek tetőknek saját maguknak 

kell  felmérniük. 

 
Az A lapk ezelő a Részalap részére végzett alapkezelési tevékenységéből származó, esetleges szakmai 

felelősséggel  kapcsolatos kockázatok fedezésére az ABAK-i rányelvnek megfelelően szavatoló és 

pótlólagos tőkét képez, így képes fedezni  a szakmai gondatlanságból adódó potenciális felelősséggel 

kapcsolatos kockázatokat. 

 
Az Esernyőalap Részalapjai nak b efektetési  jegyeibe történő befektetés a pénz- és tőkepiacok 

jelle géből adódóan kockázatos. M ivel  a befektetések kock ázatából adódó veszteségek vi selői tel jes 

mértékb en a Befektetők, a befektetési kockázatok  felmérése, mérlegelése és felvállalása a Befektető 

feladata. Az alábbiakban –  nem k izárólagos jel leggel  –  a  Részalap befektetési jegyeibe történő 

befektetésekből eredő kockázati  tényezőkre kívánjuk felhívni  a f igyelmet. 

 
M ARKETPROG Alte rnatív Ala pok ba Fektető Részalap forgalmazásában rejlő kockázat 

Tekintettel arra, hogy az A lapkezelĤ, illetve a ForgalmazĞ a MAR KETPROG Alternatąv Alapokba FeÒÛÌÛĤɯ

Rõszalapja esetõben havonta csak 1 (egy) forgalmazás-elszámolási  napot  (T nap) bizt osít, mely a hónap 

utolsó banki  munk anapja, a Befek tetőnek azzal  kel l  számolnia, hogy nem minden banki  munk anapra, 

hanem csak erre a napra vonatkozóan tud mind vételi , mind vi sszaváltási megbízást leadni , mõÎ×edig 

akkõnt, hogy a MA RKETPROG Alternatąv AlapokÉÈɯ%ÌÒÛÌÛĤ Rõszalap  Befektetési Jegyeire vonatkozó 

vételi megbízások leadási határideje T-10 nap 16:00, a vi sszaváltási megbízások leadási határideje 

pedig T-20 nap 16:00. Az ezt kġvetĤen leadott  megbązâsok Ôâr a kġvetkezĤ havi forgalmazâs-elszâÔolâsi 

napra vonatkozĞ megbązâsoknak minĤÚĹlnek. 

A MA RKETPROG Alternatąv Alapokba %ÌÒÛÌÛĤ Rõszalap valamennyi  sorozatâÕak netÛĞ eszkġzõrÛõÒÌ 

megâll apątâsra kerĹÓ az A lapkezelĤ minden munkanapÑân, de kiáârĞÓag a hĞnap utolÚĞ banki 

munkanapjâra vonatkozĞ forgalmazâs-elszâmolâsi napra lehet mind võteli , mind visszavâltâsi megbązâst 

leadni, az ezen kąvĹÓ megâllapątâsra kerĹlĤ nÌÛÛĞ eszkġzõrtõÒ adatok csupân a BefektetĤk tâjõÒoztatâsâul 

szolgâl. 

Felhívj uk a Befektetők f igyelmét, hogy a M ARKETPROG Alte rnatív Alapokba Fektető Részalap 

esetében a megbízás napj a nem egyezik  meg a forgalmazás-elszámolási nappal  (T nap), ugyanis a T 

napra (mely a hónap utolsó banki  munk anapja) vonatkozó vételi megbízások leadási határideje T -10 

nap 16:00, míg a T napra vonatkozó vi sszaváltási  megbízások leadási határideje T-20 nap 16:00, tehát a  

megbízás  napja  legalább  a  fenti  időtartammal  megelőzi  a  forgalmazás-elszámolási napot.  A 

Befektetőnek a forgalmazás-elszámolási napra kell  teljesítenie vétel  esetén az elle nérték 

szolgáltatását, míg vi sszaváltás esetén a forgalmazás-elszámolási napra (T nap) kell  a vi sszaváltani 

kívánt  befektetési  jegyeket szolgáltatnia. 

 
Az „I” sorozatú Befektetési  jegyek forgalmazásában rejlő kockázat 

Az ȬIɂsorozaÛĶ befekteÛõÚÐ jegyre adott  visszavâltâsi megbązâsok esetõben amennyi ben a Befektető 

oly an vi sszaváltási megbízást ad, mely tel jesítése esetén a Befektető adott  „I” sorozatba tartozó 

befektetési jegyeinek  értéke 50 mi lli ó Ft alá csökken, a BefÌÒÛÌÛĤ köteles valamennyi, az adott  „I” 

sorozatba  tartozó  befektetési jegyét  vi sszaváltani , vagy  átváltani  az  EsernyĤalap Ôâsik  sorozaÛĶ 

befektetõsi jÌÎàõre.



A Részalap Befektetési jegyeinek foly amatos forgalmazásának felfüggesztése 

Amennyiben az adott  Rõszalap valamely sorozata befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyeinek forgalmazâsa felfĹÎgeszÛõÚÙÌɯ

kerĹl, akkor az adott  sorozat befektetĤi nem tud nak vâsârolni õÚ visszavâltani befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyeiket. A 

felfĹÎgeszÛõÚ szabâlyait a Kbftv. 113-116. ɕ-ai tartalmazzâk rõÚzletesen. 

 
Pol iti kai , gazdasági  környezet 

A  cõlorsáâgok, - amelyekbe a RõÚzalap befektetõsei irânyulnak - mindenkori  poli tikai stabili tâsa, helyzete 

idĤrĤl-idĤre mÌÎÝâltozhat. Az egyes orsáâgok kormânyai hozhatnak olyan dġnÛõseket, melyek negatąvan 

befolyâsolhatjâk az õrintett Rõszalap mĽÒġËõÚÌ sorân ezen orszâgokban megszerzett befÌÒÛÌÛõÚÌinek 

õrÛõÒõÛȮ õÚ az ezen befektetõsek nyilvântartâsâra szolgâlĞ devizâk euÙĞval,  vagy forinttal szembeni 

ârfolyÈÔât. A magyar, ill etve a ÒĹÓÍġldi kormâÕyok, valamint az egyes cõlorszâgok nemzeti bankjainak 

politikâja õÚ inÛõzkedõÚei jelentĤs hatâssal lehetnek a Rõszalap eszkġzeinek hozaÔâra õÚ az Ĺzleti õletre 

âltalâban, ągy azon târsasâgok tel jesątmõÕàõÙÌɯis, amelyek âltal kibocsâtott  õrtõkpapąrok jellemzĤen a 

Rõszalap portÍĞliĞjâban szerepelhetnek. A cõlorsáâgok gazdasâgi nġvekeËõÚe, kĹlgazdasâgi poząciĞja, 

ârfolyampoli tikâja, kġltsõÎvetõsi hiâÕyânak mõrÛõÒÌ õÚ kamatszintje a RõÚzalap adott  sorozatânak -ÌÛÛĞɯ

eszkġzõrtõÒõÛ befolyâsolja, õÚɯɯągy  kedvezĤtlÌÕĹÓ iÚɯɯõrintheti . Az A lapkezelĤ legjobb tudâsa szerint 

igyekszik elkerĹlni, illetve elõbe menni mindennemĽ negatąv hatâsnak, amely negatąvan befolyâsolhatja a 

Rõszalap adott  sorozatâÕak -ÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒõt. 

 
Infláció, kamatlábak  

M ivel a RõÚzalap õrÛõÒpapąr-port foliĞjâban hitelviszonyt  megtestesąÛĤ õÚ ÌÎàõÉ kamatjellÌÎĽ jġvedelmet 

nàĶjÛĞ õrÛõÒ×apąrok õÚ kamatderivatąvâk is helyt  kaphatnak, ągy az âltaluk nyĶjtott  hozam-ârfolyam 

jelentĤsen befolyâsolja az adott  RõÚzalap âltal elõrt hozamot. Az adott  orszâgban az inflâciĞs nyoÔâs 

eÙĤsġËõÚÌ kapcsân, poli tikai vagy âltalâÕos gazdasâgi bizalmatlansâg esetõn, âltalâÕos tĤkekivonâs 

fellõpõÚekor az adott  hitelviszonyt megtestesąÛĤ õÚ ÌÎàõÉ kamatjel lÌÎĽ jġvedelmet biztosąÛĞ õrÛõÒ×apąrok 

hozama rġvid idĤn belĹÓ jelentĤsen emelkedhÌÛȮɯ õÚ ezzel egyidejĽleg az õrintett Rõszalap NetÛĞɯ

eszkġzõrtõÒõre negatąv hatâssal lehet. Az A lapkezelĤ legjobb tudâsa szerint igyekszik elkerĹlni, illetve 

elõbe menni mindennemĽ negatąv hatâsnak, amely negatąvan befolyâsolhatja a Rõszalap adott 

sorozatâÕak NeÛÛĞ eszkġzõrÛõÒõÛȭ 

 
Értékp apír k ibocsátók 

A  RõÚzalap port foliĞÑâban lõvĤɯɯõrÛõÒ×apąrok kibocsâtĞi  ɬ  kedvezĤtlen esetekben -  rossz gazdasâgi 

eredmõÕyeket  produkâlhatnak, csĤd,  vagy  felszâmolâsi  el jârâs  alâɯ kerĹlhetnek,  amely  a  Rõszalap 

port foliĞjât õÚ a BefektetĤket a hozamok elmaradâsa, ârfolyamvesztesõg, vagy alacsony piaci õrÛõÒɯ

formâÑâban hâtrâÕyosan õrintheti . Az A lapkezelĤ legjobb tudâsa szerint igyekszik elkerĹlni, illetve elõbe 

menni mindennemĽ negaÛąv hatâsnak, amely negatąvan befolyâsolhatja a Rõszalap adott  sorozatânak 

-ÌÛÛĞ eszkġzõrtõÒõÛȭ 

 
Adózási kockázat 

A BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyekre vonatkozĞ szÌÔõlyi  ÑġvedelemaËĞ szabâlyok õÚ a befekteÛõÚÐ alapok adĞzâsâra 

vonatkozĞ elĤąrâsok a ÑġvĤben vâltozhatnak. A  Rõszalap ki  van Ûõve az esetl egesen bekġvetkezĤɯ

adĞpolitikai vâltoáâsoknak (pl.: adĞemelõÚȮ ĶÑ adĞnem bevezetõse, ÉĹnÛÌÛĤ aËĞ bevezetõse). 

 
Árazási kockázat 

A befÌÒÛÌÛĤ a BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyekre irâÕyulĞ megbązâs leadâsakor nem ismeri annak tel jesąÛõÚÒori 

ârfolyÈÔât. 

 
Származtatott  ügyletek  

Az A lapkezelĤ az egyes Rõszalapok nevõben szârmaztatott  Ĺgyletet kizârĞÓag a KezelõÚÐ Szabâlyzat 24.1 

pontÑâban megfogalmazott  cõlok elõrõÚÌ õrdekõben kġthet. 

A  MA RKETPROG Bond  Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  Rõszala×ɯɯõÚɯ a  MARKETPROG Technics 

AbszolĶÛ HozamĶ Szârmaztatott  Rõszalap esetõben egy szârmaztatott  alapÙĞl van szĞ, a  derivatąv



eszkġzġk kezelõÚÌ õÚ jelenlõte kiemelt fontosÚâggal bąr. A szârmazõkos ĹÎyletek jellÌÎĹÒnõÓ fogva sokkal 

magasabb kockâáatokat hordoznak magukban, mint a tĤkeâÛÛõÛelt nem iÎõÕylĤ befÌÒÛÌÛõÚÐ formâk. Ezen 

kockâzatok megfelelĤ befÌÒÛÌÛõÚÐ technikâkkal csġkkenthetĤek, azonban tel jes mõrÛõkben ki  nem 

áârhatĞak. 

 
Partner kockázat 

Fennâll annak a veszõÓye, hogy a megkġtġtt szârmaztatoÛÛɯõÚ ÌÎàõÉ Ĺgyletek eseÛõÕȮ a partner  nem 

tel jesąti, vagy nem tud ja tel jesąteni az ĹÎylet sorân vâll alt kġtelezÌÛÛÚõÎÌit. 

A letéti  őrzés a RõÚzalap vagyonvesztésének kockázatát rej ti  magában, amelyet a letéteményes vagy 
az all etéteményes f izetésképtelensége, gondossági  kötelezettségének megsértése vagy vi sszaélése 

okozhat. 

 
Letétkezelő kockázata: 

A  RõÚzalap  portÍĞliĞÑâban szereplĤɯ befÌÒÛÌÛõÚÐɯ eszkġzġket  a  letõtkezelĤ elkĹlġnątett szâÔlân  tart ja 

nyilvân. A letõtkezelĤi kockâzat annak kockâáata, hogy a megĤrzõÚÙÌ âtadott  eszkġzġk a letõtkezelĤ vagy 

az all etõtkezelĤ fizetõskõptelensõÎe, mulasztâsa vagy csalâsa kġvetkeztõben elvesznek. 

A Kbftv. 64ȭɕ (16) bekezdõÚÌ alapjân a LetõtkezelĤ kġthet olyan szerzĤËõÚeket, amelyek alapjân, a 

jogszabâlybaÕɯɯõÚɯ a  vonatkozĞɯ szerzĤËõÚekben meghatârozott  esetekben  menÛÌÚĹÓɯ a  letõtkezelĤt  a 

Rõszalap põnzĹgyi eszkġzeinek elveszÛõÚõõrt terhelĤ felelĤssõÎ alĞl. A LetõtkezelĤ ÒĹlġnġsen olyan 

esetekben menÛÌÚĹlhet a felelĤssõÎ alĞl, ha az A lapkezelĤ ragaszkodik ahhoz, hogy valamely befÌÒÛÌÛõÚÛɯ

egy adott  joghatĞsâgi terĹÓÌÛÌÕ vagy egy adott  befektetõsi szolgâltatĞÕâl tartson fenn, annak ellÌÕõre, 

hogy a LetõtkezelĤ figyelmeztette arra, hogy ez fokozott  kockâzattal jâr. 

 
A Rõszalapok eszkġzei az alâbbi szolgâltatĞkÕâl tarthatĞak: 

InÛõzmõny neve SzõÒÏÌlye 

Unicredit Bank Hu ngary  Zrt. 1054 Bp. Szabadsâg ÛõÙ 5-6 

OTP BANK  Nyrt.  1051 Bp. Nâdor u. 16 

FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 1082 Bp. ²llĤi ĶÛ 48 

K&H Bank Zrt.  1095 Bp. Lechner xËġn fasor 9. 

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. AkaËõÔia u. 6 

Deutsche Bank Zrt.  1054 Budapest, Hold utca 27. 

Citibank Europe plc Magyarorszâgi 

FÐĞktelepe 

Budapest, Szabadsâg ÛõÙ 7, 1054 

Takarõkbank Zrt.  1122 Budapest, Pethõnyi  kġz 10. 

Magyar Nemzeti Bank 1054 Bp. Szabadsâg ÛõÙ 8ɬ9. 

Magyar Nemzeti VagyonkezelĤ Zrt. 1133 Bp. Pozsonyi  ĶÛ 56. 

Barclays Capital Ltd.  5 The North  Colonnade, Canary  
Wharf, London E14 4BB, United 

Kingdom 

Interactive Brokers (U.K.) One Carey Lane, Fifth floor, London 

EC2 V8AE, United Kingdom 

GAIN  Capital--FOREX.com UK Limited Canary  Wharf, 34th Floor (CGC 34- 
03), 25 Canada Square, London E14 

5LQ, United Kingdom 

Advanced Markets Ltd. 94 Solaris Avenue, Camana Bay, 

P.O. Box 1348, GrandCayman, KY1- 

1108, Cayman Islands 

 

 
 

A RõÚzalap megszűnésének kockázata



A nyilvânos nyąlt võÎĽ befÌÒÛÌÛõÚÐ alapot az alapkezelĤ kġteles megszĹntetni, amennyiben a Rõszalap 

Sajât tĤÒõje Ïârom hĞÕapon kereszÛĹÓ âtlagosan nem õri el a hĶÚámil liĞ forintot. 
 

Árf oly amkockázatok  

-    devizâÒ ârfoly amkockâzata : Az egyes devizâk egymâshoz viszonyątott  ârfolyama a gazdasâgi -, 

i l letve a mindenkori  kereslet-kąÕâlati viszonyok, valamint a jegybanki  intervenciĞ, illetve spekulatąv 

befektetĤi dġnÛõÚÌÒ kġvetkeztõben vâltozik. Ennek eredmõÕyekõppen a Rõszalap eszkġzeinek az egyes 

devizâkban kifejezett õrÛõÒÌ forintra konvertâlva az adott  deviza õÚ a forint kġzġtti  ârfolyam 

ingadozâsâtĞl fĹÎgĤen vâltozhat. Ezâltal a Befektetõsi jegyeket megvâsârlĞ BefektetĤknek bizonyos 

esetekben a Rõszalap port foliĞÑât alkoÛĞ egyedi õrtõkpapąrok devizanemeinek forinttal szemben 

meghatârozott  ârfolyam-ingadozâsânak kockâzatâval kel l szembenõzniĹÒȮ mely adott  esetben negatąvan 

õrintheti a -ÌÛÛĞ eszkġzõrtõÒet. Az A lapkezelĤ legjobb tudâsa szerint igyekszik elkerĹlni, illetve elõbe 

menni mindennemĽ negaÛąv hatâsnak, amely negatąvan befolyâsolhatja a Rõszalap adott  sorozatânak 

-ÌÛÛĞ eszkġzõrtõÒõÛȭ 

-    kġÛvõnyek, ill etve hite l vi szonyt  megtesteÚątĤ eszkġzġÒ kockâzata: a Rõszalap port foliĞjâban ɬ a 

befektetõsi politikâban meghatârozott keretek kġzġtt  ɬ tarthaÛĞ kġtvõÕyek ârfolyama õrzõÒeny lehet a 

ÍĤbb gazdasâgi folyamatok vâltozâsâra, ągy ÒĹÓġnġsen az inflâciĞ nġvekeËõÚõre, a kibocsâÛĞ âll am 

kġltsõÎvetõsi hiâÕyânak nġvekeËõÚõre, a kibocsâÛĞ âllam tel jes âll amadĞssâgânak nġvekeËõÚõre. Ezen 

ÛõÕyezĤk akâr ÒĹÓġn, akâr egyszerre jelentĤs mõrÛõÒben nġvelhetik az adott  eszkġz kockâzatât, ągy 

csġkkentve annak ârfolyamât. 

-    hatâridĤs Ĺgyl etek kockâzata: a RõÚzalap port foliĞjâban ɬ a befÌÒÛÌÛõÚÐ politikâban meghatârozott  

keretek kġzġtt ɬ tarthaÛĞ hatâridĤs ĹÎyletek ârfolyamÈɯõrzõÒeny lehet a mġgġttes termõÒ mindenkori 

aktuâli s ârfolyÈÔânak, ill etve a kamattartalmâÕak vâltoáâsâra. 

-    rõszÝõÕà Ĺgyl etek koÊÒâzata: a rõszvõnyek ârfolyamvâltoáâsa igen kedvezĤtlenĹl õrintheti egy adott 

Rõszalap õrtõÒõÛ õÚ hozamât. Az A lapkezelĤɯlegjobb tudâsa szerint igyekszik elkerĹlni, i lletve elõbe 

menni mindennÌÔĽɯnegaÛąv hatâsnak, amely negatąvan õrintheti a RõÚzalap adott  sorozatânak -ÌÛÛĞɯ

EszkġzõrtõÒõÛȭ 

 
Jogi , szabályozási környezet változásának kockázata 

Fennâll annak a veszõlye, hogy a jogi, szabâlyozâsi kġrnyezetben olyan vâltozâs(ok) mennek võgbe, 

amely(ek) hâtrânyosan õrintik a Rõszalap vagyonât, i l letve hozamât, ill etve Ôâs mĞdon ÏâtrâÕyos mĞdon 

õrinti  a befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek tulajdonosait. Ilyen eset kġvetkezmõÕye lehet, hogy a Rõszalap adott sorozata 

befektetõsi  jegyeinek  folyamatos  forgalmaáâsa nem  biztosątott.  SzinÛõÕɯ felmerĹlĤɯ kockâáÈt  lehet  a 

KezelõÚÐ Szabâlyzat megvâltoztatâsâbĞl eredĤ kockâáÈt. 

 
Lekötött betétek k i f i zetésének elmaradásából fakadó kockázat 

A befÌÒÛÌÛõÚÐ polit ikâban foglaltak szerint a Rõszalap eszkġzei egy rõszõÛ lekġtġtt betõtben tarthatja, 

ugyanakkor ebben az esetben felmerĹlhet annak a kockâzata, hogy a partner a betõÛ lejârtâval a kamattal 

nġvelt kġtelezÌÛÛÚõÎõnek nem tud  eleget tenni. 

 
Országkockázat 

A  befÌÒÛÌÛõÚÐ politikâban foglaltak szerint a Rõszalap eszkġzei egy rõszõÛ EurĞpai UniĞ tagorsáâgaiban, 

i l letve Ôâs orsáâgokban, eurĞban vagy mâs devizâban kibocsâtott  âll ampapąrokban tarthatja. A  kibocsâÛĞɯ

orsáâgok âltalânos gazdasâgi kockâáatânak, orszâgkockâzatânak (CDS felâr) ÕġvekeËõÚÌ hâtrâÕyosan 

õrintheti az adott  Rõszalap vagyonât, annak hozamât. 

 
Hi telkockázat 

A befÌÒÛÌÛõÚÐ politikâban foglaltak szerint a Rõszalap eszkġzei egy rõszõÛ vâll alatok âltal kibocsâtott 

kġtvõnyekben, hitel t megtestesąÛĤ eszkġzġkben tarthatja. Az adott  vâll alat hitelkockâzatânak nġvekeËõÚÌ 

ɬ mely egyben a kamat- õÚ tĤketġrleszÛõÚÌÒ elmaradâsâval, a kibocsâÛĞ csĤdjõvel jârhat -, az adott  kġtvõny 

vagy egyõb eszkġz õrÛõÒõnek jelentĤs õrtõkveszÛõÚõÛ okozhatja. 

 
Jelzáloglevelek  kockázata



A befÌÒÛÌÛõÚÐ politikâban foglaltak szerint a Rõszalap eszkġzei egy rõszõÛ jeláâloglevelekben tarthatja. 

Jeláâloglevelek eseÛõben  a  nyilvânvalĞɯ kockâzatok  ɬ  hitelkockâáat,  kibocsâtĞi  kockâzat,  kamat-  õÚɯ

ârfolyamkockâáat ɬ mellett egy kġzvetett  kockâzat is felmerĹlhet. A  jeláâloglevelek fedezetõt ugyanis a 

jeláâlogbank âltal kihelyezett jeláâloghitelekbĤl fakaËĞ kġvetelõÚek jelentik. Amennyiben a jeláâloghitel 

adĞsa kġtelezÌÛÛÚõÎõnek nem tud  eleget tenni, ĶÎà fenÕâll hat a kamat- õÚ tĤketġrleszÛõÚ elmaradâsa, ami 

negatąvan hathat a jeláâloglevelek õrÛõÒõÙe. 
 

 
 
 

26.1. A z ABA li kvi di tâsi kockâáatâÕak kezelõse, vi sszavâl tâsi jogok õs a befektetĤÒkel kġtġtt 

visszavâl tâsi megâll apo dâso k l eąrâsa, ut al va ar ra, hogy ABA eseÛõben az õves õs Íõlõves jel entõs 

tar tal mazza a 6. mell õkl et X. po nt j ânak megfel elĤ i nformâcÐĞÒat 

Likvi ditási kockázat 

Bâr  a  nemzetkġzi  befekteÛõÚÐɯɯÒġrnyezet  az  âltalâÕos globaliáâciĞ eredmõÕyekõppen alapvetĤen  az 

õrÛõÒ×apąr piacok li kviditâsi helyzetõnek nġvekedõse irâÕyâba hatott, a magyar õrÛõÒpapąrpiac 

li kviditâsa mõÎ nem õri el a fejlett tĤkepiacok szintjõÛȮ s âltalânossâgban ugyanez mondhaÛĞ el 

valamennyi  Fejlett Piaci õrÛõÒ×apąrpiacÙĞl is. Eszkġzcsoportokra kivetątve li kviditâsi kockâáat lõphet fel a 

rõszvõnypiacokon ÛĶlmenĤen a kġtvõny-, valamint a devizapiacokon is. A li kviditâsi kockâzat az adott 

Rõszalap szabad põÕzeszkġzeinek befekteÛõÚÌ eseÛõÕ is korlâtozĞ ÛõÕyezĤ lehet. Emellett az õrÛõÒ×apąrok 

ârât az eÙĤsen ingadozĞ piaci kereslet õÚ kąÕâlat fokozottan Òõ×es befolyâsolni, ami a Rõszalap adott 

sorozatâÕak -ÌÛÛĞ eszkġzõrtõÒõÕɯÒÌreszÛĹÓ hat a BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek ârfolyÈÔâra. A likviditâs hiâÕya a 

Rõszalapra kedvezĤtlen hatâst gyakorolhat, melynek mõrÛõÒÌ mindig az  aktuâli s tĤkepiaci helyzet 

fĹÎgvõÕye. Az A lapkezelĤ legjobb tudâsa szerint igyekszik elkerĹlni, illetve elõbe menni mindennemĽɯ

negatąv hatâsnak, amely negatąvan befolyâsolhatja a RõÚzalap adott  sorozatânak -ÌÛÛĞ eszkġzõrtõÒõÛȭ 

A BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek tulajdonosai a befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek folyamatos forgalmazâsa keretõben jogosultak a 

Befektetõsi jegyeik napi  NÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒen valĞ visszavâltâsâra a forgalmazâsi helyen a RõÚzalap 

KezelõÚÐ Szabâlyzatâban meghatârozott  felÛõÛelek szerint. 
Felhívj uk az „I”sorozatú befektetési jeggyel  rendelkező Tisztelt Befektetők figyelmét arra, hogy az 
„I”sorozatú befektetési jegyre adott  vi sszaváltási megbízások esetében amenny iben a Befektető oly an 
vi sszaváltási  megbízást ad, mely tel jesítése esetén a Befektető adott  „I” sorozatba tartozó befektetési  

jegyeinek értéke 50 mi ll ió Ft alá csökken, a Befektető köteles valamenny i , az adott  „I” sorozatba 

tartozó befektetési jegyét vi sszaváltani , vagy átvál tani  az Esernyőalap másik  sorozatú befektetési 

jegyére. 

Az A lapkezelĤ ÒĹÓġnġs visszavâltâsi jogot nem biztosąt egyetlen befektetĤnek sem. 

Mindegyik RõÚzalap õves õÚ fõlõves jelÌÕÛõÚÌ tartalmazza az adott  RõÚzalap nem li kvid eszkġzeinek 

arânyât,  az  adott  idĤszakban a  li kviditâskezelõÚÚÌÓ kapcsolatban kġtġtt  megâll apodâsok, illetve  az 

alkalmazott  kockâzatkezelõÚÐ rendszerek bemutatâsât. 

 
V. A Z E SZK Ö ZÖ K É RTÉ K E L É SE 

 

27.   A   n e t t ó   e s z k  ö z é r t é k   m e g á l  l  a p í t á s a ,   k  ö z z é t é t e l  é n e k   h e l  y e   é s   i  d e j  e ,   a   h i  b á s   n e t t ó 

e s z k  ö z é r t é k  s z á m í t á s e s e t é n k  ö v e t e n d ő e l  j  á r á s 

Az EsernyĤalap RõÚzalapjainak valamennyi  sorozatâba tartozĞ befÌÒÛÌÛõÚÐ jegy -ÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒõnek 

szâÔątâsa õs kġázõÛõtele a Kbftv. 124-126. ɕ-ai alapjân tġrtõnik. Az EsernyĤalap õÚ Rõszalapjainak -ÌÛÛĞɯ

eszkġzõrtõke õÚ az egy BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyre jÜÛĞ -ÌÛÛĞ eszkġzõrÛõke minden forgalmazâÚ-elszâmolâsi napra 

(T nap) megâll apątâsra, õÚ a megâll apątâs napÑât (T+1 nap) kġvÌÛĤ munkanapon (T+2 nap) az A lapkezelĤɯ

(www.marketpr og.hu) honlapjân kġázõÛõtelre kerĹl, illetve a forgalmazâsi helyen a BefektetĤk rõszõre 

hozzâfõrhetĤ. 

Felhívj uk a Befektetők f igyelmét, hogy a M ARKETPROG Alte rnatív Alapokba Fektető Részalap 

forgalmazás-elszámolási napja minden hónap utolsó banki  munkanapja. A M ARKETPROG 

Alte rnatív Alapok ba Fektető Részalap valamennyi so rozatának n ettó eszközértéke a fenti 

forgalmazás-elszámolási napra vonatkozó közzétételen túlmenően az Ala pk ezelő minden 

munk anapján megállapításra és közzétételre kerül , de k izárólag a hónap utolsó banki  munk anapjára
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vonatkozó forgalmazás-elszámolási napra lehet mind vételi, mind vi sszaváltási  megbízást leadni  . Az 

ezen  kívül  megálla pításra kerülő nettó  eszközérték adatok csupán a  Befektetők tájékoztatásául 

szolgálnak. 

 
A târgynapra (T nap) vonatkozĞ netÛĞ eszkġzõrtõk kiszâmątâsa a târgynapot (T nap) kġvÌÛĤ Banki 

munkanapon (T+1 nap) tġrtõÕik õÚ a kiszâÔątâst kġvetĤ Banki  munkanapon (T+2 nap) teszi azt kġázõ az 

A lapkezelĤ. A szâÔątâs sorân az A lapkezelĤ a târgynapi  (T nap) ârfolyamok felhasznâlâsâval võgzi el az 

õrÛõÒÌlõÚÛȭ A LetõtkezelĤ ellenĤrzi, hogy az ABA koll ektąv befektetõsi õrÛõÒ×apąrjainak nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒõÛɯÈɯ 

jogszabâlyoknak õÚɯ az  ABA kezelõÚÐɯ szabâlyzatânak, valamint  a  Kbftv  38.  ɕ-ban  meghatârozott 

el jârâsoknak megfelelĤen szâÔątsâk ki. Az A lapkezelĤ a târgynapra (T nap) vonatkozĞÈn az adott 

Rõszalap egy darab BefekteÛõÚÐ jÌÎàõre jÜÛĞ nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒÌÛ ĶÎà hatârozza meg, hogy a RõÚzalap adott 

sorozatâÕak - a târgynapi  (T nap) BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegy forgalomba hozatala nõlÒĹÓ szâÔątott  ɬ târgynapi  (T 

nap) nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒõÛ elosztja a târgynapot megelĤzĤ Banki  munkanapon (T-1 nap) forgalomban lõvĤɯ

BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek darabszâmâval õÚ az ągy kapott  

õrÛõÒÌÛ 6 tizedes jegyre kerekąti, a kerekąÛõÚ âltalâÕos szabâlyai szerint. Az A lapkezelĤ a nÌÛÛĞ eszkġzõrtõk 

szâÔątâsa  sorân  minden  hosszabb idĤszakra  vonatkozĞ,  az  adott  Rõszalapot  terhelĤɯ elĤre  lâthaÛĞɯ

kġltsõÎet idĤarâÕyosan, naponta szâmąt fel õÚ fokozatosan terhel a Rõszalapra. Az elĤre nem tervezhÌÛĤɯ

kġltsõÎek az  eseËõÒessõgĹÒ idĤpontjâban kerĹlnek  az  adott  Rõszalapra terhelõÚÙÌȭ Az  AlapkezelĤɯ

minden Banki  munkanapon kġázõÛeszi a Rõszalap adott  sorozatâÕak NeÛÛĞ eszkġzõrÛõÒõÛɯõÚ az egy 

BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyre jÜÛĞ nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒÌÛ az EsernyĤalap nyilvântartâsba võÛelõÛ kġvÌÛĤ elÚĤ Banki 

munkanap kezdetõvel az A lapkezelĤ (www.marketprog.hu) honlapjâÕ, il letve a forgalmazâsi helyen a 

BefektetĤk rõÚzõre is hozzâfõrhetĤvõ teszi. 

 
Az EsernyĤalap bârmely sorozatânak netÛĞ eszkġzõrÛõÒÌ sáâmątâsâban bekġvetkezett hiba esetõn az 

A lapkezelĤ a Kbftv. 136. ɕ-a alapjân az alâbbiak szerint jâr el. 

Az adott  befektetõsi jegy sorozat netÛĞ eszkġzõrÛõÒÌ szâÔątâsâban bekġvetkezett hiba esetõn a hibâs nÌÛÛĞ 

eszkġzõrtõket a hiba feltârâsât kġvÌÛĤ legkġzelebbi nÌÛÛĞ eszkġzõrtõk megâll apątâskor a hiba 

bekġvetkezõÚõnek idĤpontjâra  visszamenĤleges hatâll yal  javątani  kell ,  amennyiben  a  hiba  mõrÛõke 

meghaladja az õrintett Rõszalap neÛÛĞ eszkġzõrÛõÒõnek egy ezrelõÒõt. A javątâs sorân a megâll apątott  hiba 

bekġvetkezõÚõnek idĤpontjâban õrvõnyes mõrÛõÒõnek megfelelĤen kell mĞdosątani a nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒÌÛɯ

minden olyan napra vonatkozĞan, amelyet a fel târt hiba a ÒõÚĤbbiek sorân õrintett. A javątott  nÌÛÛĞɯ

eszkġzõrtõket kġázõ kel l tenni. 

Nem minĤÚĹÓ hibânak az olyan hibâs piaci ârfolyam õÚ adatkġzlõÚȮ amely nem az A lapkezelĤ vagy a 

LetõtkezelĤ õrdekkġrõben merĹlt fel , felÛõve, hogy az A lapkezelĤ õÚ a  letõtkezelĤ a  tĤle elvârhaÛĞɯ

gondosÚâggal jârt  el a nÌÛÛĞ eszkġzõrtõk megâll apątâsa sorâÕ. 

Ha befektetõsi jegy forgalmazâsâra hibâs nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒÌÕ kerĹlt sor, a hibâs õÚ a helyes nÌÛÛĞ 

eszkġzõrtõk szerint sáâmątott  forgalmazâsi âr kġzġtti  ÒĹÓġnbsõget a befektetĤvel 30 napon belĹÓ el kell 

szâÔolni, kivõve, ha 

a) a hibâs netÛĞ eszkġzõrtõk-szâÔątâs miatti , egy befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyre jÜÛĞ forgalmazâsi âr ÒĹÓġÕbÚõÎɯ

mõrÛõÒÌ nem õri el a helyes nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒen egy befektetõsi jegyre szâÔątott  forgalmazâsi âr egy 

ezrelõÒõt, i lletve ɬ ha a kezelõÚÐ szabâlyzat ennõÓ kisebb õrtõket hatâroz meg ɬ a kezelõÚÐ szabâlyzatban 

megâll apątott  õrtõket, 

b) a hibâs õÚ a helyes nÌÛÛĞ eszkġzõrtõken sáâmątott  forgalmazâsi âr ÒĹÓġnÉÚõÎõbĤl szârmazĞ elszâmolâsi 

kġtelezÌÛÛÚõÎ ġsszegszeÙĽen nem haladja meg befektetĤnÒõÕÛ az egyezer forintot, i lletve annak megfeleÓĤɯ

EUR ġsszeget, ill etve ɬ ha a kezelõÚÐ szabâlyzat ennõÓ kisebb õrÛõÒÌÛ hatâroz meg ɬ a kezelõÚÐɯ

szabâlyzatban megâll apątott  ġsszeget, vagy 

c)  a  befÌÒÛÌÛõÚÐɯ alapkezelĤɯ a  nÌÛÛĞɯ eszkġzõrÛõÒ-szâÔątâsâban  fel târt  hiba  eÚÌÛõÕȮɯ annak  javątâsa 

eredmõÕyekõppen a befektetõsi jegy forgalmazâsi ârâban keletkezĤ ÒĹÓġnÉÚõgbĤl adĞËĞ elszâÔolâsi 

kġtelezÌÛÛÚõÎ kapcsân a befektetĤt terhelĤ visszaÛõrąÛõsi kġtelezÌÛÛÚõÎÛĤl eltekint azzal, hogy ez esetben a 

befektetõsi alapot õrt vagyoncsġkkÌÕõÚÛ a befÌÒÛÌÛõÚÐ alapkezelĤ vagy a letõtkezelĤ pĞtolja a befÌÒÛÌÛõÚÐɯ

alap szâÔâra.
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2 8 .  A  p o r t f  ó l  i  ó  e l  e m e i  n e k  é r t é k e l  é s e ,  a z  é r t é k  e l  é s i  e l  j  á r á s n a k  é s  a z  e s z k  ö z ö k  é r t é k  e l  é s e s 

o r á n   h a s z n á l  t   á r k  é p z é s i   m ó d s z e r n e k   a   l  e í r á s a ,   b e l  e é r t v e   a   n e h e z e n   é r t é k  e l  h e t ő e 

s z k  ö z ö k é r t é k e l  é s e s o r á n a 3 8 . § - n a k  m e g f  e l  e l  ő e n a l  k  a l  m a z o t t m ó d s z e r e k  e t 

Az A lapkezelĤ felel a RõÚzalap eszkġzeinek helyes õrtõÒelõÚõõrt, a RõÚzalap valamennyi  sorozata nÌÛÛĞɯ

eszkġzõrtõÒõÕÌÒ kiszâÔątâsâõrt õs a nÌÛÛĞɯÌÚzkġzõrÛõÒ kġzzõÛõtelõõrt.  

xsszhangban a Kbftv 38ȭɕ 4. bekezËõÚõnek b) pontÑâval az A lapkezelĤ a fĹÎgetlen õrÛõÒÌlõÚÐ feladatot a 

befektetõs kezelõÚÐ funkciĞtĞl õÚ a javadalmazâsi politiÒâtĞl fĹÎgetlÌÕĹl, elÒĹlġnątetten võgzi a kġvetkezĤɯ

szabâlyok alapjân: 

1. Az adott 1õÚzalap põnzforgalmi szâÔÓâÑa: a szâmlâ(ko)n lõvĤ eszkġzġk megszolgâlt, de el nem szâmolt, 

idĤarâÕyos kamattal nġvelt fordulĞnapi  áâÙĞ âll oÔâÕya kerĹÓ beszâÔątâsra. 

 
2.  LekġÛġtt betõt:  a  lekġtġtt betõtek esetõben  a  betõt  ġsszegõnek a  megszolgâlt, de  el  nem  szâÔolt 

idĤarâÕyos kamattal nġvelt fordulĞnapi  áâÙĞ âll oÔâÕya. 

 
3. Hitelintõzet, illetve gazdâÓkodĞɯszerveáÌÛÌÒɯâÓtal forgalomba hozott , forintban vagy mâÚ devÐáâÉÈÕɯdenomÐÕâÓÛȮɯ

hitelviszonyt megtestesąÛĤ õrtõkpapąrok, âllampapąÙ õs âllamilag teljes kġrĽen garantâÓt, egyõb kġÛÝõnyek, 

jeÓáâÓoglevõl : 

A  kup onfizÌÛĤ nem diszkont õrÛõÒ×apąrok eseÛõben az õrÛõÒÌlõÚnõÓ T napig felhalmozott  kamattal kell  a 

kġvetkezĤɯ nÌÛÛĞɯ ârfolyamok kġzĹÓɯ a  legfrissebbet figyelembe  venni.  Amennyi ben tġbb  legfrissebb 

ârfolyamadat is publi kâlt ezek kġzĹÓ ugyanarra a napra, Ķgy az alâbbi sorrendet is figyelembe kel l venni: 

-  A magyar õrÛõÒ×apąrok eseÛõÕ az elsĤdleges ârjegyzĤi rendszer ȹ:KK) legutolÚĞɯelõrhÌÛĤ kġzõ×ɯ

ârfolyama. 

-    Az õrÛõÒ×apąr jel lemzĤ piacânak valamely adatszolgâltatĞÑa (Bloomberg, szakmai szervezetek 

vagy mõdiumok honlapja, napil apok, stb.) âltal kġzġlt, az õrÛõÒÌlõÚÛ megelĤzĤ legutolÚĞ elõÙÏÌÛĤɯ

ârfolyam. 

-    A legfrissebb elõrhÌÛĤ tĤzsdei áârĞârfolyam. 

-    Az utolÚĞ ĹzletkġÛõÚ ârfolyama. 

 
Diszkont âll amkġtvõnyeket (kincstârjegyeket) az alâbbiakban felsoroltak kġzĹÓ a legfrissebb ârfolyam 

alapjân sáâmątott  hozamokkal kalkulâlt jelÌÕõrÛõÒen kel l õrÛõÒÌlni. Amennyi ben tġbb legfrissebb 

ârfolyamadat is publi kâlt ezek kġzĹÓ ugyanarra a napra, Ķgy az alâbbi sorrendet is figyelembe kel l venni: 

-    A magyar õrÛõÒ×apąrok eseÛõÕ az elsĤdleges ârjegyzĤi rendszer ȹ:KK) legutolÚĞɯelõrhÌÛĤ kġzõ× 

ârfolyama. 

-    Az õrÛõÒ×apąr jel lemzĤ piacânak valamely adatszolgâltatĞÑa (Bloomberg, szakmai szervezetek 

vagy mõdiumok honlapja, napil apok, stb.) âltal kġzġlt, az õrÛõÒÌlõÚÛ megelĤzĤ legutolÚĞ elõÙÏÌÛĤɯ

ârfolyam. 

-    A legfrissebb elõrhÌÛĤ tĤzsdei áârĞârfolyam. 

-    Az utolÚĞ ĹzletkġÛõÚ ârfolyama. 

 
Egyõb  diszkonÛɯɯõrÛõÒ×apąrok eseÛõÕɯ az  õrÛõÒÌlõÚɯɯalapja  a  kġvetkezĤɯ ârfolyamok alapjân  szâmątott 

hozamokkal kalkulâlt jelenõrÛõÒÌÒ kġzĹÓ a legfrissebb. Amennyiben tġbb legfrissebb ârfolyamadat is 

publi kâlt ezek kġáĹÓ ugyanarra a napra, Ķgy az alâbbi sorrendet is figyelembe kel l venni: 

-    Az õrÛõÒ×apąr jel lemzĤ piacânak valamely adatszolgâltatĞÑa (Bloomberg, szakmai szervezetek 
vagy mõdiumok honlapja, napil apok, stb.) âltal kġzġlt, az õrÛõÒÌlõÚÛ megelĤzĤ legutolÚĞ elõÙÏÌÛĤ 

kġzõ× ârfolyam. 

-    Az utolÚĞ ĹzletkġÛõÚ ârfolyama. 

-    A legfrissebb elõrhÌÛĤ tĤzsdei áârĞârfolyam. 

-    Az utolÚĞ ĹzletkġÛõÚ ârfolyama. 

 
4. 1õÚzvõnyek õÙtõkelõse:



RõszvõÕyeket, kâr×Ğtlâsi jegyeket az alâbbiakban felsoroltak kġzĹÓ a legfrissebb ârfolyamon kel l 

õrÛõÒÌlni. Amennyiben tġbb legfrissebb ârfolyamadat is elõrhÌÛĤ ezek kġzĹÓ ugyanarra a napra, ĶÎà az 

alâbbi sorrendet is figyelembe kel l venni: 

-    Az õrÛõÒ×apąr jellemzĤ tĤzsËõjõÕÌÒ õrÛõÒÌlõÚ tĤzsdenapi  hivatalos zâÙĞ ârfolyama. 

-    Az õrÛõÒ×apąr jel lemzĤ piacânak valamely adatszolgâltatĞÑa (Bloomberg, szakmai szervezetek 

vagy mõdiumok honlapja, napil apok stb.) âltal kġzġlt az õrtõkelõÚÛ megelĤzĤɯlegutolÚĞɯelõrhÌÛĤɯ

kġzõ× ârfolyama. 

-    BefÌÒÛÌÛõÚÐ vâll alkozĞ âltal jegyzett ârfolyam. 

-    Az utolÚĞ ĹzletkġÛõÚ ârfolyama. 

 
5. A befektetõsi jegyek, hedge fundok õÙtõkelõse: 

a) a nyąltvõÎĽ befÌÒÛÌÛõÚÐ formât a kġzzõÛett legutolÚĞ egy jegyre jÜÛĞ nÌÛÛĞ eszkġzõrtõken kel l figyelembe 

venni; 

b) áârtvõÎĽ befÌÒÛÌÛõÚÐ forma esetõben ɬ ha van 30 napnâl nem rõgebbi tĤzsdei áârĞâr, akkor az utolÚĞ 
tĤzsdei áârĞârfolyam õÚ az utolÚĞ nyilvâÕossâgra hozott  nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒ kġáĹÓ az alacsonyabbat kel l 

figyelembe venni. Ha nincs 30 napnâl nem rõÎebbi tĤzsdei áârĞâr, akkor az utolÚĞ nyilvânossâgra hozott 

nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒÌÛ kell figyelembe venni. 

 
6. ETF-ek õs Letõti igazÖÓâÚÖÒ 

A  tĤzsdõre bevezetett ETF-ek (Exchange Traded Fund - magyar fordątâsban TĤzsËõÕ Kereskedett A lap) 

õÚ Letõti  igazolâsok (GDR, ADR) T napi  piaci õrÛõÒõÛ az adott  õrÛõÒpapąrra kġzġlt, tĤzsdõn kialakult T 

tĤzsdenapi  áârĞârfolyam alapjân kel l T napra vonatkozĞan meghatârozni. Ha az adott  napon nem volt 

ĹzletkġÛõÚȮ vagy a T napra vonatkozĞÈn az ârfolyamadatok nem hozáâfõrhetĤek, a fenti szâÔątâsokat az 

õrÛõÒ×apąr-piaci hąr- õÚ adatszolgâltaÛĞ cõgek (põldâul  Bloomberg) âltal kġázõÛett legutolÚĞ áârĞârfolyam 

alapjân kel l elvõÎezni. 

 
7. KĹÓfġÓdi befektetõsek õrtõkelõÚe: 

1. Hitelviszonyt  megtestesąÛĤ õrÛõÒ×apąrok: 
a) az adott  Rõszalap tulajdonâban lõvĤ, hitelviszonyt  megtestesąÛĤ õrÛõÒ×apąrokat egysõÎesen az 

utolÚĞ nyilvâÕosÚâgra hozott  nÌÛÛĞ kġzõ× ârfolyam õÚ a fordulĞnapig szâmątott  felhalmozott  kamatok 

ġsszegekõnt kel l õrÛõÒÌlni; 

b) ha a fenti õrÛõÒÌlõÚÐ mĞdszerek nem hasznâlhatĞak, akkor a netÛĞ beszerzõsi ârat kell felhaszÕâlni 

oly mĞdon, hogy a piaci õrÛõÒ meghatârozâsakor hozzâ kel l adni az utolÚĞ kamatfizetõse Ğta a 

fordulĞnapig felhalmozott  kamatokat. 

2. RõÚzvõÕyek õrtõkelõÚe: 
a) a tĤzsdõre õÚ eli smert õrtõkpapąrpiacra bevezetett  rõszvõnyeket a fordulĞnapi  áârĞârfolyam, annak 

hiâÕyâban a fordulĞnapra nyilvânossâgra hozott  ârfolyam szerint kel l õrÛõÒÌlni; 

b) ha az ârfolyam keletkezõÚõnek helàõÕ az adott  napon nem tġrtõnt ĹzletkġÛõÚȮ akkor a legutolÚĞ 

nyilvânossâgra hozott  ârfolyamot kel l haszÕâlni, ha ez az ârfolyam a fordulĞnaphoz Òõ×est 30 napnâl 

nem rõÎebbi; 

c) ha egyik mĞdszer sem alkalmazhatĞ, akkor a beszerzõÚÐ ârat kell haszÕâlni. 

3. BefekteÛõÚÐ jegyek: Befektetõsi jegyeket a fordulĞnapra vonatkozĞ, de lÌÎÒõÚĤbb a fordulĞnapot kġvÌÛĤ 
mâsodik munkanapon rendelkezõÚÙÌ âllĞ egy jegyre jÜÛĞ nÌÛÛĞ eszkġzõrtõken kel l figyelembe venni. 

4. Az adott  RõÚzalap õrtõkelõÚÐ deviáâÑâtĞl (az a deviza, amelyben a Rõszalap nÌÛÛĞ eszkġzõrtõk szâÔątâsa 

ÒõÚzĹl) elÛõrĤ devizâban denomiÕâlt eszkġzġk deviáâban kifejezett õrÛõÒõÛ a fordulĞnapon kġzzõÛett, 

ennek hiânyâban a legutolÚĞ nyilvâÕossâgra hozott  hivatalos kġzõpârfolyam felhasznâlâsâval kell a 

Rõszalap õrÛõÒelõÚÐ deviáâjâra âtszâÔątani. 

A  RõÚzalap befektetõsi jegye kibocsâtâsi devizanÌÔõÛĤl elÛõrĤ devizanemben nyilvântartott 

port fĞlÐĞelemek õrÛõÒõÛ a Magyar Nemzeti Bank T napi  hivatalos deviza kġzõpârfolyamai alapjân Òõ×zett 

keresztârfolyamon kel l magyar forintra âtszâÔolni. Azok a devizâk, melyekre az MNB nem tesz kġázõɯ

devizÈârfolyamot, az MNB âltal kġzzõÛett T napra vonatkozĞ, ennek hiânyâban a legutolÚĞ USD/H UF õs



az   adott  idegen  deviza  kibocsâÛĞɯ orszâga  nemzeti  bankja  âltal   kġzzõÛett  USD/idegen  deviza 

keresztârfolyamon kerĹlnek õrtõkelõÚÙÌȭ 

 
8. RepĞ (ÍÖÙËąÛÖtt repĞ): az Ĺgylet âÙÒĹlġnbġzetõnek naptâri  napra sáâmątott  idĤarânyos (l ineâris) rõsze. 

 A  z  esz Òġ zõÙ ÛõÒɯ ki  sz â mą tâs a ko r  al kal ma zo tt  Òõ× l et  a  Òġ vetke zĤ :   

 E szÒġ zõÙ Ûõ k  

 

 
 

ahol 

P egyenlĤ az õrÛõÒpapąr prompt ârâval, 

F egyenlĤ az õrÛõÒpapąr hatâridĤs ârâval, 

T egyenlĤ az õrÛõÒÌlõÚ târgynapÑâval, 

tv  egyenlĤ a prompt ĹzletkġÛõÚ põÕzĹgyi tel jesąÛõÚõÕÌÒ dâtumâval, 

 tf  egyenl Ĥɯ a  hat âri  ËɯĤ s  Ĺzl ÌÛÒġ ÛõÚɯ p õÕá ĹÎyi  tel j ÌÚą ÛõÚõÕÌÒɯ d âtu mâ val .   
 

 
 

Fordątott  re×Ğ ĹÎyletek eseÛõÕ az ĹÎyletet ÒõÛ rõszre bontva kel l õrÛõÒÌlni. A 

mġgġttes õrÛõÒpapąrt  az  âltalâÕos, aáɯɯõrÛõÒpapąrnak megfelelĤ õrÛõÒelõsi 

szabâlyok szerint meghatârozott p iaci õrÛõÒÌÕ kell  õrÛõÒÌlni. Az ĹÎyletbĤl 

fakaËĞ ɬ eladâsi âr feletti  - fizetõsi kġtelezÌÛÛÚõÎÌÛ pedig li neâris mĞdszerrel 

kel l az adott  A lapra terhelni a kġvetkezĤk szerint: 

Eszkġzõrtõk = 

 

 
 
 
 
 

 
ahol  

P egyenlĤ az õrÛõÒpapąr prompt ârâval, 

F egyenlĤ az õrÛõÒpapąr hatâridĤs ârâval, 

T egyenlĤ az õrÛõÒÌlõÚ târgynapÑâval, 

tp egyenlĤ a prompt ĹzletkġÛõÚ põÕzĹgyi tel jesąÛõÚõÕÌÒ dâtumâval, 
tf egyenlĤ a hatâridĤs ĹzletkġÛõÚ põÕzĹÎyi tel jesąÛõÚõÕÌÒ dâtumâval. 

 
 

9. Amennyiben a Rõszaalap nettĞ eszkġzõÙtõÒõnek 10%-âÛ meghaladĞ jegyáõsi vagy visszavâÓtâÚÐ megbąáâÚra kerĹl 

sor T forgalmazâÚÐ napon, akkor az alapkezelĤ dġnthet ĶÎy, hogy 

-    a T napi  õrÛõÒÌlõÚ sorân a T napi  tranzakciĞkban õrintett eszkġzġket a Rõszalap âltal kġtġtt 

tranzakciĞs âtlagârakon vegye figyelembe, vagy 
 

-     elÛõÙ a fentiekben meghatârozoÛÛɯõrÛõÒÌlõÚÐ elvektĤl olyan õrÛõÒ×apąrok eseÛõÕȮ melyek 

li kviditâsa vagy egyõb markânsan befolyâsolĞ kġrĹlmõÕà kġvetkeztõben jelentĤsen torz õrÛõÒɯ

kerĹlne megâll apątâsra. 

 
Ennek  cõlja,  hogy  a  Rõszalap  mõretõhez  viszonyątott  jelentĤs  põnzâramlâs  mi att  szĹÒsõgessõɯ vâlt 

tranzakciĞk âtlagârai õÚ ugyanezen eszkġzġk zâÙĞ ârai kġzġtti ÒĹlġnbÚõÎȮ illetve egy elĤre nem lâthaÛĞɯ

kġÙĹlmõÕà miatt  torzan õrÛõÒÌlt instrument um ne õrinthesse ÏâtrâÕyosan a Rõszalap befektetĤit.



10. A 1õÚzalapok portfĞÓÐĞÑâban nehezen õrtõkelhetĤ eszkġzġÒ nem szerepelnek. 
 

 
2 9 . A  s z á r m a z t a t o t t ü g y l  e t e k  é r t é k  e l  é s e 

1. OpciĞs Ĺgyletek: 

A  szabvânyosątott  tĤzsdei opciĞk õrÛõÒÌlõÚÌ az utolsĞ tĤzsdei áârĞâron tġrtõnik. Ha 30 napnâl nem 

rõgebbi tĤzsdei áârĞâr nem âll rendelkezõÚÙÌȮ illetve OTC opciĞk esetõben, az opciĞ õrÛõÒõÛ az alaptermõÒɯ

jellegõt is figyelembe vevĤ ɬ az adott  alaptermõkre szĞlĞ opciĞs piacon legelterjedtebb ɬõrÛõÒÌlõÚÐ modell 

segątsõÎõvel kel l meghatârozni. 

 
A vâsârolt opciĞ õrÛõÒÌ a neÛÛĞ eszkġzõrÛõÒet nġveli , az eladott  (kiąrt)  o×ÊÐĞ õrÛõÒÌ pedig azt csġkkenti . 

 
2ȭɯ3Ĥzsdei hatâÙÐËĤÚ Ĺgyletek: 

A  fordulĞnapi  nyitott  poząciĞkbĞl szârmazĞ nyeresõget õÚ vesztesõget az adott  instrumentumra kġázõÛett 

fordulĞnapi, illetve  ennek  hiâÕyâban a  legutolsĞ, hivatalos kġzzõÛett elszâmolĞ âr  õÚɯ kġÛõÚÒori  âr 

ÒĹÓġnbġzetõn kel l õrÛõÒÌlni. 

 
3ȭɯ3Ĥzsdõn ÒąvĹÓÐ deviza hatâÙÐËĤÚ Ĺgyletek: 

A fordulĞnapi  nyitott  poząciĞkbĞl szârmazĞ nyeresõget õÚ veszÛÌÚõÎet az adott  instrument umra 

vonatkozĞ devizâkban jegyzett bankkġzi kamatok alapÑân szâÔątott  hatâridĤs ârfolyamokon kell 

õrÛõÒÌlni. A szâÔątâsban hasznâlanËĞ kamatok a hatâridĤs kġÛõÚ ÏâtralõvĤ futamidejõÏÌáɯlegkġzelebbi 

ÒõÛ lejârata szerinti  bankkġzi kamatok napokkal ÚĶlyozott  âtlagaÒõÕÛ szâÔolandĞak. 

 
4. KamatÓâbderivatąvok: 

Kamatderivatąv Ĺgylet õrÛõÒÌlõÚõhez az A lapkezelĤ az ĹÎylet fix õÚ vâltozĞ kamatoáâÚĶ lâbait egyenkõnt 

kiszâmątja a piaci swapgġrbõbĤl szâmątott  diszkontfaktorok alkalmazâsâval. 

 
5ȭɯ3Ĥzsdõn ÒąvĹÓÐ derivatąÝ Ĺgyletek (CFD): 

A  fordulĞnapi  nyitott  poząciĞkbĞl  szârmazĞɯ nyeresõget  õÚɯ veszÛÌÚõÎet  az  adott  instrument umra 
vonatkozĞ fordulĞnapi, illetve ennek hiânyâban a legutolÚĞ elszâÔolĞ âr õÚ kġtõskori  âr ÒĹlġnbġzetõn 

kel l õrtõkelni. 
 

 
3 0 . A  z a d o t t t á r g y k ö r r e v o n a t k  o z ó e g y é b i  n f  o r m á c i  ó k  

Amennyiben az EsernyĤalap Rõszalapjai olyan eszkġzt vâsârolnak, amelynek õrtõkelõÚõre a 28. pontban 

leąrt  mĞdszerek nem megfelelĤek, ĶÎà az A lapkezelĤ NrtõkelõÚÐ Szabâlyzata az irâÕyadĞ. 

 
A Kbftv. rendelkezõÚei szerint a nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒ megâll apątâsa felfĹÎgeszÛõÚre kerĹl, amennyiben a 

Rõszalap adott  sorozata szerinti  nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒÌ nem âll apąthaÛĞ meg, ągy kĹlġnġsen, ha a RõÚzalap 

sajât tĤÒõje tġbb mint 10 szâzalõÒâra vonatkozĞan az adott  eszkġzġk forgalmât felfĹÎgesztik. 

Amennyiben a nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒ megâll apątâsa fel fĹÎgesztõsre kerĹl, errĤl a ÛõÕyrĤÓ, valamint az utolÚĞɯ

elõrhÌÛĤ nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒrĤl az AlapkezelĤ a RõÚzalap hirdÌÛÔõÕyi helyein kġzÓÌÔõnyt tesz kġázõȭ A 

felfĹÎgeszÛõÚ megszĽnõÚõnek ÛõÕyõÛ az A lapkezelĤ ugyancsak kġzli , felÛĹntetve a megszĹntetõs utân 

megâll apątott  ĶÑ nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒÌÛȭ 

 
Illkvid eszkġzġÒ eÓÒĹÓġnąÛõse 

Ha a befekteÛõÚÐ alap eszkġzeinek 5 szâzalõÒât meghalaËĞ rõÚze il l ikviËËõ vâlt, a befektetõsi alapkezelĤ a 

befektetĤk kġzġtti  egyenlĤ elbânâs elvõnek biztosątâsa õÚ a folyamatos forgalmazâs fenntartâsa õrdekõben 

dġnthet az il likviËËõ vâlt eszkġzġknek a befÌÒÛÌÛõÚÐ alap portÍĞliĞjâÕ, il letve az azokat megtestesąÛĤɯ

befektetõsi jegyeknek a befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek âlloÔânyân belĹÓ tġrtõnĤ elÒĹÓġnąÛõÚõrĤl. 

Il l ikvidnek minĤÚĹÓ az az eszkġz, amely az adott  piaci kġÙĹlmõÕyek kġzġtt nem, vagy a piaci forgalomnak a 

szokâsos felÛõÛelekhez kõpest jelentĤs visszaesõse miatt  csak arânytalanul  nagy veszÛÌÚõggel lenne 

õrÛõÒÌÚąthetĤ, figyelemmel a befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek visszavâltâsi szabâlyaira is.



Az A lapkezelĤ az elÒĹÓġnąÛõÚÙĤl szĞÓĞ dġnÛõÚÛ kġvetĤen az il l ikvidnek minĤsątett eszkġzġket a nÌÛÛĞɯ

eszkġzõrtõk-sáâmątâs sorân a befÌÒÛÌÛõÚÐ alap egyõb eszkġzeitĤl elÒĹlġnątetten tart ja nyilvâÕ. Ezzel ÌÎàĹÛÛɯÈ 

befekteÛõÚÐ alap âltal forgalomba hozott  befektetõsi jegyeket befektetĤnÒõÕÛ olyan arânyban osztja meg, 

amil yen arânyt az il likvid eszkġzġk a Rõszalap nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒõn belĹÓ Òõ×viselnek. A megosztâst 

kġvetĤen az i l likvid eszkġzġket megtestesąÛĤ befekteÛõÚÐ jegyeket ȬILɂ sorozatjellel kell  ellâtni. 

Az ill ikviËËõ vâlt eszkġzġket a nÌÛÛĞ eszkġzõrtõk-szâÔątâs szempontÑâbĞl elÒĹlġnątetten kell 

nyilvântartani, az eszkġzġk kezelõÚõvel kapcsolatos kġltsõÎeket ezen eszkġzportÍĞliĞval szemben lehet 

elszâÔolni. Amennyiben a felmerĹÓĤ kġltsõÎek az illikvid eszkġzportÍĞliĞval szemben nem tel jesąthetĤk, 

ĶÎà e kġltsõÎeket âtmenetileg a befÌÒÛÌÛõÚÐ alapkezelĤ viseli . Az illi kvid eszkġzport fĞliĞɯÛÌrhõre sem 

alapkezelĤi, sem letõtkezelĤÐ, sem forgalmazâsi dąj vagy jutalõÒ nem sáâmąthaÛĞ fel. Az ȬILɂ sorozatjellel 

ellâtott  befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek ârfolyÈÔât az il l ikvid eszkġáportÍĞliĞban nyilvântartott  eszkġzġk õÚɯ

kġtelezÌÛÛÚõÎÌÒ figyelembevõÛelõvel kell megâll apątani õÚ kġzzõÛenni a nÌÛÛĞ eszkġzõrtõk-sáâmątâsra 

vonatkozĞ âltalânos szabâlyok szerint. 

Az ȬILɂ sorozatjell el ellâtott  befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek nem visszavâlthatĞÈk, kivõve, ha a befektetõsi alapkezÌÓĤ 
felajâÕlja a lehetĤÚõÎõÛ õÚ a befÌÒÛÌÛĤ hozzâjârul  ahhoz, hogy a visszavâltâs ellÌÕõrÛõÒõÛ a befektetõsi 

alapkezelĤ az ȬILɂ sorozatjellel ellâtott  befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek mġgġttes eszkġzeivel teljesątse. 

Az elÒĹÓġnąÛõÚÙÌ okot aËĞ kġÙĹlmõÕyek megszĽnõÚõt kġvetĤen az elÒĹÓġnąÛõÚ rõÚzben vagy egõszben 

tġrtõnĤ megszĹntetõÚõÙĤl a befÌÒÛÌÛõÚÐ alapkezelĤ dġnt, amelynek sorân az ɂILɂ sorozatjelĽ befÌÒÛÌÛõÚÐɯ

jegyeket a RõÚzalap befektetõsi jegyeire cserõÓi, a befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek aktÜâli s ârfolyamainak megfeleÓĤɯ

âtvâltâsi arâny szerint. 

Az eszkġzġk elÒĹÓġnąÛõÚõrĤl, az elÒĹÓġnąÛõÚ rõszben vagy eÎõszben tġrtõnĤ megszĹntetõÚõÙĤl, illetve az 
ezzel kapcsolatos dġnÛõÚ indokârĞl a befÌÒÛÌÛõÚÐ alapkezelĤ a rendkąvĹli tâjõÒoztatâs szabâlyai szerint 

tâjõÒoztatja a  befektetĤket õÚɯ a  FelĹÎyeletet. A  befÌÒÛÌÛõÚÐ alap  õves,  fõlõves jelÌÕÛõÚõben  rõszletes 

tâjõÒoztatâst kel l adni az elÒĹÓġnątett eszkġzġk ġsszetõtelõrĤl. 

A befÌÒÛÌÛõÚÐ alap befektetõsi jegyeinek forgalmazâsât az il likvid eszkġzġk elÒĹlġÕąÛõÚõÙĤl szĞlĞ dġnÛõÚɯ

kġzzõÛõtelõvel egy idĤben, az elÒĹÓġnąÛõÚ võÎrehajtâsâig fel kel l fĹÎgeszteni. 

 
V I  . A  H O ZA M  M A L K A P CS O L ATO S I  N FO R M  Á CI  Ó K  

 

3 1 . A  h o z a m m e g á l  l  a p í t á s á n a k  é s k i  f  i  z e t é s é n e k  f  e l  t é t e l  e i  é s e l  j  á r á s a 

Nem alkalmazandĞ. 
 

3 2 . H o z a m f  i  z e t é s i  n a p o k  

Nem alkalmazandĞ. 
 

3 3 . A  z a d o t t t á r g y k ö r r e v o n a t k  o z ó e g y é b i  n f  o r m á c i  ó k  

Az EsernyĤalap egyik Rõszalapja sem fizet a tĤkenġvekmõny terhõre hozamot, a tel jes tĤkenġvÌÒÔõny 

Ķjra befektetõsre kerĹÓ az adott  Rõszalap befekteÛõÚÐ poli tikâjâÕak megfelelĤen. A BefektetĤk a 

tĤkenġvekmõnyt a tulajdonukban âllĞ BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek võÛeli õÚ visszavâltâsi ârânak kĹlġnbġzeteÒõÕt, 

mint ârfolyamnyeresõget realiáâlhatÑâk. 

 
V I  I  . A  B E FE K TE TÉ S I  A  L A P TŐ K É J É N E K M  E G Ó V Á SÁ R A , I  LL E TV E A H O ZA M  RA  

V O N ATK O ZÓ ÍG É RE T É S TE L J E SÍ TÉ SÉ N E K B I  ZT O SÍ TÁ SA  
 

3 4 . A  t ő k  e m e g ó v á s á r a , i  l  l  e t v e a h o z a m r a v o n a t k  o z ó í g é r e t 
 

34.1. A tĤke megĞ vâÚâra, i l l etve a hoz amra vonatk ozĞ ągõÙÌt telj eÚĹlõsõt bi ztosątĞ hi teli ntõzet 

âl tal vâll al t garanci a vagy kezesi biz tosątâs (tĤ ke - , i l l etve ho zamgaranci a) 

Nem alkalmazandĞ. 
 

34.2. A tĤke megĞvâÚâra, i ll etve a hozamra vonatk ozĞ ągõÙÌtet aÓâtâÔasztĞ befektetõsi poli ti ka 

(tĤke-, ill etve hozamvõd el em) 

Nem alkalmazandĞ.



3 5 . A  z a d o t t t á r g y k ö r r e v o n a t k  o z ó e g y é b i  n f  o r m á c i  ó k  

Nem alkalmazandĞ. 
 

 
 

V I  I  I  . DÍ J A K É S K Ö LTS É G E K  
 

3 6 . A  b e f  e k  t e t é s i  a l  a p o t t e r h e l  ő d í j  a k , k  ö l  t s é g e k  m é r t é k  e é s a z a l  a p r a t e r h e l  é s ü k m ó d j  a 
 

36.1. A befekt etõsi al ap âl tal a z al apkezelĤ târsasâg Ùõszõre f i zetendĤ dąÑak, kġÓtsõgek ġÚszege, 

k i sáâmątâÚânak l eąrâsa, az al apra terhelõsĹk õs k i egyenÓątõsĹk mĞdja 

Az A lapkezelĤ szolgâltatâsaiõrt sorozatonÒõÕÛɯalapk ezelési díjat terhel a RõÚzalapra, melynek mõrÛõÒÌɯ

napi  szinten a ȬHU%ɂ õÚ ȬEURɂ sorozatok eseÛõben az adott  sorozat õrÛõÒÌlõÚ napi  -ÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒÌɯ

maximuÔɯõvi 2%-a, mąg az Ȭ(ɂ sorozat esetõben az adott  sorozat õrÛõÒÌlõÚ napi  -ÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒÌɯ

maximum õvi 1%-a. Az ągy megâll apątott alapkezelĤi dąj a RõÚzalap adott  sorozatânak -ÌÛÛĞɯ

eszkġzõrtõkõben naponta kerĹÓ elhatârolâsra, õÚ minden hĞnapban, a târgyhĞÕapot kġvÌÛĤ 5. 

munkanapig kerĹÓ kifizetõsre. 

Amennyiben az adott  õvben a Rõszalap a referencia hozamânâl (benchmarknâl) magasabb hozamot õÙ el, 
ĶÎà az A lapkezelĤ teljesítménydíjra jogosult. 

A  tel jesątmõÕàËąj mõrÛõÒÌ a referencia hozam feletti  hozam 15%-a. 

NÝ kġzben a  benchmark feletti  teljesątmõÕà esetõn az A lapkezelĤ folyamatosan, azaz minden nap 

elhatârolja a  Rõszalap  adott  sorozatâbĞl fizetenËĤ tel jesątmõÕàËąjat, mąg  a  benchmarktĞl elmaraËĞɯ

teljesątmõÕà eseÛõÕ az esetlegesen mâr elhatârolt teljesątmõÕàËąj âlloÔâÕybĞl felold a Rõszalap javâra. A z 

elhatârolt tel jesątmõÕàËąjak elszâmolâsâra naptâri  õven belĹÓɯÒÌrĹÓ sor, telje sítménydíj a Rõszalap adott 

sorozatâban naponta kerĹÓ elhatârolâsra, õÚ minden ĶÑ târgyõvben, az ĶÑ târgàõvet kġvÌÛĤ 5. munkanapig 

kerĹÓ kifizetõsre. A teljesątmõÕàËąj szâmątâsânak mĞdszere a kġvetkezĤ: 

Az A lapkezelĤt i lÓÌÛĤ tel jesąÛmõnydąj aáɯõÝ võÎõn sorozatonkõnt: 

 

 
 

ahol a jelġÓõÚek a kġvetkezĤek: 

Rn: az adott  naptâri  õvre vonatkozĞ AlapkezelĤ sikerdąja 

n: az adott  naptâri  õÝ forgalmazâsi napjainak szâma 

t: annak a forgalmazâsi napnak a sorszâma az adott  õvben, amelyre a szâÔątâst võgezzĹÒ 

rt: a t. forgalmazâsi napon kiszâmolt sikerËąÑ 

Pt ɬ 1: a sikerËąÑ levoÕâsa, ill etve elhatârolâsa utân szâmątott  egy jegyre jÜÛĞ nÌÛÛĞ eszkġzõrtõk az elĤzĤ 
forgalmazâsi napon (t = 1 eÚÌÛõÕ az elĤzĤ õÝ utolÚĞ forgalmazâsi napjâÕ) 

Bt ɬ 1: a benchmark  õrÛõÒÌ az elĤzĤ forgalmazâsi napon (t = 1 eseÛõÕ az elĤzĤ õÝ utolÚĞ forgalmazâsi 

napÑân) 

Pt: a t-1. napig felhalmozott  sikerËąjjal (rt - 1) csġkkentett (amennyiben rt - 1 poziÛąv), a t. napi  sikerdąj 

levoÕâsa, ill etve elhatârolâsa elĤtt szâmątott  egy jegyre jÜÛĞ nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒ a t. forgalmazâsi 

napon 

Bt: a benchmark  õrÛõÒÌ a t. forgalmazâsi napon 
Vt: a t-1. napig felhalmozott  sikerËąjjal (rt  - 1) csġkkentett (amennyiben rt - 1 pozitąv) a t. napi  sikerËąÑ 

levoÕâsa, ill etve elhatârolâsa elĤtt szâmątott  ÕÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒ a t. forgalmazâsi napon 

T: teljesątmõÕàËąj mõrÛõÒÌ 

 
A benchmark hozam (referencia hozam):



A referenciahozam a ȬHU%ɂ õÚ ȬIɂ sorozat eseÛõÕ a ZMA X index tel jesątmõÕye, az ȬEU1ɂ sorozat eseÛõÕ 

az 1 hĞÕapos EURIBOR Fixing õves szâmtani âtlaga (Bloomberg). 
 

36.2. A menny i ben azt a befekt etõsi al ap kġávetl eÕĹl f i zeti , a befekt etõsi alap âl tal a l etõtkezelĤɯ

ÙõszõÙe f i zetendĤ dąÑak, kġÓtsõgek ġÚszege, kiszâmątâsâÕak l eąrâsa, az al apra terhelõsĹk õs 

ki egyenÓątõsĹk mĞdja 

Az EsernyĤalap minden Rõszalapja a LetõtkezelĤ szolgâltatâsaiõrt az adott  sorozat -ÌÛÛĞɯ

eszkġzõrtõÒõÕÌÒ maximÜÔɯõves 0,10%-âÕÈk megfelelĤ ġsszeget, de minimum 65.000 %ÛɤÏĞ dąjat fizet. A 

letõtkezelõÚÐ ËąÑ naponta, az elĤzĤ napra szâmątott  nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒÙÌ vetątve kerĹÓ kiszâmątâsrÈɯõÚɯ

elhatârolâsra. Az A lapkezelĤ a megâll apątott târgyhavi letõtkezelĤi Ëąjat minden hĞÕapban, a 

târgyhĞÕapot kġvÌÛĤ hĞnap utolÚĞ banki  munkanapÑân a LetõtkezelĤnek megfizeti. 
 

36.3. A menny i ben azt a befekt etõsi al ap kġ zvet l eÕĹl f i zet i , a befektetõsi alap âl tal egyõb fel ek, 

harmadi k  szemõl yek  rõszõre  f i zetendĤɯ dąÑak,  ÒġÓtsõgek  ġsszege,  kÐÚáâmątâÚânak  l eąrâsa,  az 

al apra terhelõsĹk õs ki egyenÓątõsĹk mĞdj a 

Az  EsernyĤalap  minden  Rõszalapja  a  BefekteÛõÚÐɯ Jegyek  forgalmazâsâÏoz kapcsolĞËĞɯɯforgalmazĞi 

tevõÒenyÚõÎÙÌ forgalmazói díjat fizet az A lapkezelĤ rõszõre, aki  a forgalmazâshoz kapcsolĞdĞɯ

õrÛõÒ×apąr- õÚ põÕzmozgâsok elszâÔolâsât võgzi. Ezõrt  a tevõkenyÚõÎõrt a RõÚzalap adott  sorozatânak 

õrÛõÒÌlõÚ napi  -ÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒÌ maximum õvi 0,06%-a kerĹÓ kifizetõÚre. Az ągy megâll apątott 

forgalmazĞ dąj a Rõszalap adott  sorozatânak NetÛĞ eszkġzõrtõkõben naponta kerĹÓ elhatârolâsra, õs 

minden naptâri  negyedõvben, a negyedõvet kġvÌÛĤ 5. munkanapig kerĹÓ kifizetõsre. 

Az MNB a hatâlyos jogszabâlyok szerint õves felügyelet i  díjat szâmol fel, amelyet szinÛõÕ az adott  

Rõszalap visel. A felĹÎyeleti  dąj mõrÛõÒõÛ jogszabâly szabâlyozza, jelenlegi mõrtõke a RõÚzalap adott 

sorozata âtlagos -ÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒõnek 0,25 ezrelõÒÌ õvente, mely naponta elhatârolâsra kerĹl, kifizetõse 

az adott  negyedõvet kġvÌÛĤ hĞnap utolÚĞ munkanapjâig esedõÒes. 

A KĹlġnaËĞ tv. a befektetõÚÐ alapra különadót hatârozott  meg, amelynek megfizetõse negyedõvente 

eseËõÒes (jelenleg õves mõrÛõÒÌ 0,05%). Az aËĞ alapja a Rõszalap befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyeinek a negyedõv naptâri 

napjain nyilvâÕtartott  nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒõÕ szâmątott  negyedõvben ġsszesątett õrÛõÒ õÚ a negyedõv naptâri 

napjai Ïânyadosakõnt sáâmątott  õrÛõÒÌȮ ide nem õrtve a  koll ektąv befÌÒÛÌÛõÚÐ forma tulajdonâban levĤ, 

ezen sáâmlâkon nyilvântartoÛÛɯõrÛõÒ×apąrok forintban kifejezett fentiek szerinti  õrÛõÒõÛ). Kifizetõse az 

adott  negyedõvet kġvÌÛĤ hĞnap utolÚĞ munkanapjâig esedõÒes. 

Az  EsernyĤalappal kapcsolatos kġnyvvizsgâlati  tevõkenysõgek elvõgzõse  cõlÑâbĞl  a  KġÕyvvizsgâÓĞɯ

könyvvizsgálati díjat szâÔąt fel. A  dąj mõrÛõÒÌ õvente kerĹÓ meghatârozâsra, az õves dąj mõrÛõÒÌ fĹÎÎ a 

felelĤssõÎ mõrÛõÒõÛĤl, a szĹksõÎes szakmai tudâstĞl, a munkâra fordątott idĤtĤl. A kġnyvvizsgâlati  dąjat a 

Rõszalapok a kġnyvvizsgâlati  szerzĤËõsben meghatârozott idĤpontokban, szâÔla ellÌÕõben fizetik meg. 

Az EsernyĤalap Rõszalapjai kġnyvvizsgâlatânak dąja az alâbbi meghatârozâsra kerĹlĤ maximâliÚɯõvi 

ġsszeg, amely ġsszeg idĤarâÕyosan kerĹÓ elhatârolâsra. 

A kġnyvvizsgâlati  dąj mõrtõke: 

- a MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  RõÚzalap esetõben: 1.000.000 Ft Ƕ:FA 

- a MA RKETPROG Technics AbszolĶÛ HozamĶ Szârmaztatott  Rõszalap esetõben 625.000 Ft Ƕ:FA, 

- a MA RKETPROG Alternatąv Alapokba %ÌÒÛÌÛĤ Rõszalap eseÛõben 625.000 Ft Ƕ:FA. 
 

 

3 7 . A  b e f  e k t e t é s i  a l  a p o t é s a b e f  e k  t e t ő k e t t e r h e l  ő e g y é b l  e h e t s é g e s k  ö l  t s é g e k  v a g y d í j  a k  ( e z 

u t ó b b i  a k  l  e g m a g a s a b b ö s s z e g e ) , k  i  v é v e a 3 6 . p o n t b a n e m l  í t e t t k  ö l  t s é g e k  e t 

A Részalapok at terhelő egyéb költségek:  

Az A lapkezelĤ a RõÚzalapra Ïârątja az adott  RõÚzalap ĹÎyletei sorân felmerĹlt egyéb közvetlen 

költségeket, ągy ÒĹÓġnġsen a  befektetõsi szolgâltatĞi Ëąjakat, a  Rõszalaphoz kapcsolĞËĞ kġnyvelõsi 

kġltsõÎeket, a banki  kġltsõÎeket, a kġzzõÛõÛell el õÚ a BefektetĤk tâjõÒoztatâsâval kapcsolatos kġltsõÎeket, 

i l letve a Rõszalap mĽÒġdõÚõvel kapcsolatos egyõb, idesorolanËĞ kġzvetlen kġltsõÎeket. Az egyõb 

kġzvetlen kġltsõÎeket az A lapkezelĤ a felmerĹlõÚĹÒ idĤpontjâban terhel i a RõÚzala×ɯõrintett sorozatâra, 

mõrÛõÒĹÒ a Rõszalap -ÌÛÛĞ eszkġzõrtõÒõÕÌÒ maximum õvi 1%-a lehet.



Legal Enti ty Identi fier (tovâbbiakban: LEI kĞd) õves karbantartâsi dąja: A tĤzsdõn kąvĹli szârmaztatott 

ĹÎyletekrĤÓ, a kġzponti  szerzĤËĤ felekrĤl õÚ a kereskedõÚÐ adattârakrĞl szĞlĞ 648/2012/EU rendelet 

(European Markets Infrastructure Regulation) (tovâbbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok 

meghatârozâsârĞl szĞÓĞ rendeletõnek 3. cikke alapjân minden piaci szereplĤnek rendelkeznie kell egyedi 

azonosątĞval (Legal Enti ty Identi fier (tovâbbiakban: LEI kĞd). A LEI kĞd egy olyan referenciaazonosątĞ, 

amely egyedil eg azonosątja a põnzĹgyi tranzakciĞkban rõsztvevĤ partnereket. Az A lapkezelĤ a Global 

Markets Enti ty  Identi fier (GMEI) ut ili ty  portâlon kereszÛĹÓ regisztrâlta a  Rõszalapot. A  Portâl âltal 

felszâÔątott  õves karbantartâsi dąj 100 USD, melyet elĤszġr 2015-ben kel l fizetni. 

 
A Befektetőket terhelő egyéb költségek:  

Az õrÛõÒ×apąrsáâmla megnyitâsâhoz, vezetõÚõhez kapcsolĞËĞ Ëąjakat a Forgalm azĞ az ²zletszabâlyzata 

szerinti  mõrÛõkben sáâmątja fel. Amennyiben a BefekÛÌÛĤ a ForgalmazĞÕâl vezetett õrÛõÒ×apąrszâmlân 

nyilvântartott  BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyeit a ForgalmazĞÕâl, vagy mâs befektetõsi szolgâltatĞÕâl, hitelinÛõzÌÛÕõÓɯ

vezetetÛɯõrÛõÒ×apąrszâmlâra transzferâlja, akkor a kapcsolĞËĞ dąjakat a ForgalmazĞ az ²zletszabâlyzata 

szerinti  mõrÛõkben szâÔątja fel. 

A  visszavâltott  befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek ellÌÕõrÛõkõÕÌÒ âtvõÛelekor a ForgalmazĞ õrvõÕyes Ĺzletszabâlyzatâban 

foglalt ÒõÚzpõnzfelvõÛeli Ëąj, âtvâltâsi Ëąj, i l letve âtut alâsi ËąÑ a BefektetĤt terhel i . 

A  ForgalmazĞ ²zletszabâlyzatât a BefektetĤk a forgalmazâsi helyeken õÚ a ForgalmazĞ szõkhelàõÕɯ

kaphatjâk meg. 
 

3 8 .  H a  a  b e f  e k  t e t é s i  a l  a p  e s z k  ö z e i  n e k  l  e g a l  á b b  2 0  s z á z a l  é k  á t  m á s  k  o l  l  e k  t í v  b e f  e k  t e t é s i f  

o r m á k b a  f  e k  t e t i  , a  b e f  e k  t e t é s i  c é l  k  é n t  s z e r e p l  ő e g y é b k o l  l  e k  t í v b e f  e k  t e t é s i  f  o r m á k a t t e 

r h e l  ő a l  a p k  e z e l  é s i  d í j  a k  l  e g m a g a s a b b m é r t é k e 

A  MA RKETPROG AlternaÛąv Alapokba %ÌÒÛÌÛĤ Rõszalap koll ektąv befÌÒÛÌÛõÚÐɯformâkba az eszkġzeinek 

legalâbb 80%-ât fektetheti azzal, hogy egy adott  kollektąv befÌÒÛÌÛõÚÐ forma rõszarânya sem haladhatja 

meg a Rõszalap eszkġzeinek 20%-ât. 

A  MA RKETPROG  A lternatąv  A lapokba  FeÒÛÌÛĤɯ RõÚzalap  âltal  befÌÒÛÌÛõÚÐ  cõllal  megvâsârolhaÛĞ 

befektetõsi alapokat õÚ ÌÎàõÉ koll ektąv befÌÒÛÌÛõÚÐ formâkat terhelĤ alapkezelõÚÐ dąjak legmagasabb 

mõrÛõÒÌ nem haladhatja meg az ezen befekteÛõÚÌÒ nettĞ eszkġzõrÛõÒõnek 2%-ât. 
 

3 9 . A  r é s z a l  a p o k  k ö z ö t t i  v á l  t á s f  e l  t é t e l  e i  é s k ö l  t s é g e i  

A  Rõszalapok BefÌÒÛÌÛõÚÐ Jegyeinek az EsernyĤalap mâs Rõszalapja befektetõsi jegyeibe tġrtõnĤ âtvâltâsât 

az A lapkezelĤ, aki  az EsernyĤalap ForgalmazĞÑa lehetĤvõ teszi. Az âtvâltâs oly mĞdon tġrtõnhet, hogy a 

BefÌÒÛÌÛĤ az âtvâltani kąvâÕt Befektetõsi Jegyei tekintetõben visszavâltâsi megbązâst ad a ForgalmazĞÕak 

õÚ egyidejĽleg võÛeli megbązâst ad az EsernyĤalap egy Ôâsik, azonos deviáâjĶ Rõszalapjâra kibocsâtott 

befektetõsi jegyekre. Az âtvâltâssal õrintett befÌÒÛÌÛõsi jegyek põnz- õÚ õrÛõÒ×apąr-oldali elszâmolâsâra 

egyebekben ugyanazok a szabâlyok vonatkoznak, mi ntha az Ĺgyfõl csak egy võÛeli , vagy csak egy 

visszavâltâsi megbązâst adott  volna. A BefÌÒÛÌÛõÚÐ Jegyek âtvâltâsâval kapcsolatos kġltsõÎek õÚ dąjak 

rõszletes szabâlyait a ForgalmazĞ hatâlyos Ĺzletszabâlyzatainak dąjjegyzõÒei tartalmazzâk. 
 

4 0 . A  z a d o t t t á r g y k ö r r e v o n a t k  o z ó e g y é b i  n f  o r m á c i  ó k  

Az A lapkezelĤ tġrekszik arra, hogy az õves mĽÒġËõÚÐ kġltsõÎek ɬ a befekteÛõÚÐ szolgâltatĞi dąjak nõlÒĹÓ ɬ 

ne haladÑâk meg az adott  Rõszalap õves âtlagos tĤÒõjõÕÌÒ 2,5%-ât. (A teljesątmõÕàËąj nem tekinthÌÛĤɯ

mĽÒġËõÚÐ kġltsõÎÕÌÒȭȺ 

A kġltsõÎek ÛõÛelesen a fõlõves õÚ õves jelÌÕÛõÚÌÒben bemutatâsra kerĹlnek. Az A lapkezelĤ a -ÌÛÛĞɯ

eszkġzõrtõk megâll apątâsâÕâl minden hosszabb idĤszakra vonatkozĞ, elĤre kalkulâlhaÛĞ kġltsõÎet, a 

lehetĤÚõÎ szerint idĤbeli elhatârolâssal, fokozatosan terhel i az adott  Rõszalapra. Ha a Rõszalap Sajât 

tĤÒõjõÛ olyan mâs koll ektąv befektetõsi forma kollektąv befÌÒÛÌÛõÚÐ forma kollektąv befektetõsi 

õrÛõÒ×apąrjâba fekteti be, amelyet a RõÚzalap A lapkezelĤÑe kezel - ideõrtve azt az esetet is, amikor az 

A lapkezelĤɯɯalvâll alkozĞÒõÕÛ kezel i  a  Rõszalapot  -,  a  befÌÒÛÌÛõssel, i lletve  annak  megszĹntetõÚõvel 

kapcsolatosan a Rõszalapra eladâsi õÚ visszavâltâsi jutalõÒ nem terhelhetĤ. 

 
I  X. A B E FE K TE TÉ SI  J E G YE K FO LYA M ATO S FO R G A L M A ZÁ SA
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4 1 . A  b e f  e k  t e t é s i  j  e g y e k  v é t e l  e 

 

41.1. A võtel i megbąáâsok fel võtel e, elszâmÖÓâÚa, telj esątõse, fel võtelõnek napon belĹl i hatâr i deje 

A BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek folyamatos forgalmazâsi idĤszakâban a BefektetĤk a BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyeket a 

ForgalmazĞval megkġtġtt, a  BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek  võÛelõre, vagy  visszavâltâsâra vonatkozĞ megbązâsi 

szerzĤËõÚ megkġÛõÚõvel vâsârolhatÑâk meg, vagy vâlthatjâk vissza. A võÛelâr rendelkezõÚÙÌ bocsâtâsa a 

BefÌÒÛÌÛĤ rõszõÙĤl a  ForgalmazĞ felõɯɯÈɯ ÒõÛɯ fõÓɯ kġáġtti  megâll apodâs alapjân tel jesątendĤ, a  võÛelre 

vonatkozĞ hatâridĤk betartâsânak figyelembe võÛelõvel. 

 
A M ARKETPROG Bond  Derivatív Kötvény Származtatott Részalap, i l letve a M ARKETPROG 

Technics Abszolút H ozamú Származtatott  Részalap esetében a Befektetési Jegyekre vonatkozó vételi 

megbízások leadási határideje T nap 16:00, ezt követően leadott  megbízások már T+1 banki 

munk anapi  megbízásoknak minősülnek.  

 
A M ARKETPROG Alte rnatív Al apok ba Fektető Részalap esetében a T napra (mely a hónap utolsó 

banki  munkanapja) vonatkozó vételi megbízások leadási határideje T-10 nap 16:00, ezt követően 

leadott  megbízások már a következő havi  forgalmazás-elszámolási n apra (a T napot  követő hónap 

utolsó banki  munkanapjára) vonatkozó megbízásoknak minősülnek. 

 
A  fenti  hatâriËĤɯ elĤtt  õrkezĤɯ megbązâsok  forgalmazâs-elszâmolâsi napja  T  nap,  a  hatâridĤn  ÛĶli 

megbązâsok a kġvetkezĤ forgalmazâsi-elszâÔolâsi napra vonatkozĞan leadottnak minĤÚĹlnek. A 

ForgalmazĞ ²zletszabâlyzatâban a  fenti napon belĹli hatâridĤnõÓ elĤbb is leáârhatja a megbązâsok 

felvõÛelõÕÌÒ hatâridejõÛȭ 

 
A ForgalmazĞ az ²zletszabâlyzatâban võtel i megbązâsok eseÛõÕ minimum ġsszeget hatârozhat meg. A 

ForgalmazĞ a minimum ġsszeg alatti  megbązâst nem tel jesąti. 
 

 
41.2. A võtel i megbąáâsokra vo natk o zĞ forgal mazâs -eÓÚáâmolâsi nap 

A vételi forgalmazás-elszámolási nap az alábbi  (T nap):



A  M ARKETPROG  Alte rnatív  Al apok ba  Fektető  Részalap  esetében  havonta  egy  forgalmazás- 

elszámolási  nap (T nap) kerül megállapításra, mely mi nden hónap utolsó banki  munk anapja. 

A  M ARKETPROG  Bond  Derivatív  Kötvény  Származtatott  Részalap,  i l letve  a  M ARKETPROG 

Technics Abszolút Hozamú Származtatott Részalap esetében valamennyi  banki  munkanap 

forgalmazás-elszámolási napnak minősül. 

 
A BefektetĤk âltal visszavonhatatlan formâban adott  võÛeli megbązâsokat a ForgalmazĞ a võÛeli 

forgalmazâs-elsáâmolâsi napra (T napraȺɯõrvõnyes egy BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyre jÜÛĞ -ÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒ alapÑân 

tel jesąti. 

Felhąvjuk a BefektetĤk figyelmõÛȮ hogy a MAR KETPROG Alternatąv Alapokba FektÌÛĤ RõÚzalap esetõben 

a megbązâs napja nem egyezik meg a forgalmazâs-elszâÔolâsi nappal (T nap), ugyanis a T napra (mely a 

hĞnap utolÚĞ banki  munkanapja) vonatkozĞ võÛeli megbązâsok leadâsi hatârideje T-10 nap 16:00, tehât a 

megbązâs napja legalâbb a fenti idĤtartammal megelĤzi a forgalmazâs-elszâmolâsi napot. A  BefektetĤnek a 

forgalmazâs-elszâmolâsi napra kel l teljesątenie az elÓÌÕõÙÛõk szolgâltatâsât. 
 

41.3. A võtel i megbąáâsokra vo natk o zĞ forgal mazâs - telj esątõsi nap 

A  vételi  forgalmazás-tel jesítési  nap  a  forgalmazás-elszámolási  napot  követő  második  banki  

munk anap (T+2 banki  munk anap). 

A  BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek ÑĞvâąrâsa lÌÎÒõÚĤbb a forgalmazâs-elszâÔolâsi napot (T nap) kġvÌÛĤ Ôâsodik banki 

munkanapon (T+2 banki  munkanap, võtel i forgalmazâs-tel jesąÛõÚÐɯnap) esedõÒes a BefÌÒÛÌÛĤɯ

õrÛõÒ×apąrsáâmlâjâÕ. 
 

 
4 2 . A  b e f  e k  t e t é s i  j  e g y e k  v i  s s z a v á l  t á s a 

 

42.1.  Vi sszavâl tâsi  megbą zâsok  fel võtel e,  elszâmolâsa,  telj esątõse,  felÝõtelõnek  napon  belĹl i 

hatâr i deje 

A M ARKETPROG Bond  Derivatív Kötvény Származtatott Részalap, i l letve a M ARKETPROG 

Technics Abszolút Hozamú Származtatott Részalap esetében a Befektetési  Jegyekre vonatkozó T napi 

vi sszaváltási  megbízások leadási  határideje T nap 16:00, 100 mi lli ó forintot elérő vagy meghaladó 

megbízások esetén T nap 12:00, ezt követően leadott  megbízások már T+1 banki  munk anapi 

megbízásoknak minősülnek.  

A M ARKETPROG Alte rnatív Al apok ba Fektető Részalap esetében a T napra (mely a hónap utolsó 

banki  munkanapja) vonatkozó vi sszaváltási megbízások leadási  határideje T-20 nap 16:00, ezt 

követően leadott megbízások már a következő havi  forgalmazás-elszámolási napra (a T napot  követő 

hónap utolsó banki  munkanapjára) vonatkozó megbízásoknak minősülnek. 

 
A  fenti  hatâriËĤɯ elĤtt  õrkezĤɯ megbązâsok  forgalmazâs-elszâmolâsi napja  T  nap,  a  hatâridĤn  ÛĶli 

megbązâsok a kġvetkezĤ forgalmazâsi-elszâÔolâsi napra vonatkozĞan leadottnak minĤÚĹlnek. A 

ForgalmazĞɯɯ²zletszabâlyzatâban a  fenti  napon  belĹli  hatâridĤknõÓɯɯelĤbb  is  leáârhatjâk  a  T  napi 

megbązâsok felvõÛelõÕÌÒ hatâridejõÛȭ 

A visszavâltani kąvâÕt  BefÌÒÛÌÛõÚÐɯɯjegyek  a  BefektetĤɯɯÙõszõrĤl  a  ForgalmazĞ felõɯ a  ÒõÛɯ fõÓɯ kġzġtti 

megâll apodâs alapÑân tel jesątendĤk, a visszavâltâsra vonatkozĞ hatâridĤk betartâsânak figyelembe 

võÛelõvel. A  visszavâltott BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek ell enõrÛõÒõnek âtvõÛelekor a ForgalmazĞ õrvõÕyes 

Ĺzletszabâlyzatâban foglalt ÒõÚzpõnzfelvõÛeli Ëąj, illetve âtutalâsi dąj a BefektetĤt terheli . 

Az „I”sorozatú befektetési  jegyre adott  vi sszaváltási  megbízások esetében ame nnyi ben a Befektető 

oly an vi sszaváltási megbízást ad, mely tel jesítése esetén a Befektető adott  „I” sorozatba tartozó 

befektetési jegyeinek  értéke 50 mi l li ó Ft alá csökken, a Befektető köteles valamennyi, az adott  „I” 

sorozatba tartozó befektetési jegyét visszaváltani , vagy átváltani  az Esernyőalap másik  sorozatú 

befektetési jegyére. 

 
A  BefÌÒÛÌÛõÚÐɯ jegyek  visszavâltâsâra õÚɯ a  visszavâltâs  felfĹÎgesztõÚõÙÌ vonatkozĞɯ ÌÎàõb,  az  egyes 

Rõszalapokra specifikusan vonatkozĞ informâciĞk a KezelõÚÐ szabâlyzat 43. pontjâban talâlhatĞk.



42.2. A vi sszavâl tâsi megbą zâsokra vonatkozĞ forgal mÈáâs -el sáâmolâsi nap 

A vi sszaváltási forgalmazás-elszámolási nap az alábbi  (T nap): 

A  M ARKETPROG  Alte rnatív  Al apok ba  Fektető  Részalap  esetében  havonta  egy  forgalmazás- 

elszámolási  nap (T nap) kerül megállapításra, mely mi nden hónap utolsó banki  munk anapja. 

A  M ARKETPROG  Bond  Derivatív  Kötvény  Származtatott  Részalap,  i l letve  a  M ARKETPROG 

Technics Abszolút Hozamú Származtatott Részalap esetében valamennyi  banki  munkanap 

forgalmazás-elszámolási napnak minősül. 

A  BefÌÒÛÌÛĤ âltal visszavonhatatlan formâban adott  visszavâltâsi megbązâsokat a ForgalmazĞ a 

forgalmazâs-elsáâmolâsi napra (T napraȺɯõrvõnyes egy BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyre jÜÛĞ -ÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒ alapÑân 

tel jesąti. 

Felhąvjuk a BefektetĤk figyelmõÛȮ hogy a MAR KETPROG Alternatąv Alapokba FektÌÛĤ RõÚzalap esetõben a 

megbązâs napja nem egyezik meg a forgalm azâÚ-elszâÔolâsi nappal (T nap), ugyanis a T napra (mely a 

hĞnap utolÚĞ banki  munkanapja) vonatkozĞ visszavâltâsi megbązâsok leadâsi hatârideje T-20 nap 16:00, 

tehât a megbązâs napja legalâbb a fenti  idĤtartammal megelĤzi a forgalmazâs-elszâÔolâsi napot. A 

BefektetĤnek a forgalmazâÚ-elszâÔolâsi napra (T nap) kell  a visszavâltani kąvâÕt befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyeket 

szolgâltatnia. 
 

42.3. A vi sszavâl tâsi megbą zâsokra vonatkozĞ forgal mÈáâs -telj esątõsi nap 

A  M ARKETPROG  Alte rnatív  A lapok ba  Fektető  Részalap  esetében  vi sszaváltási  forgalmazás- 

telje sítési nap a forgalmazás-elszámolási napot  követő 10. nap (T+10 nap). 

A M ARKETPROG Bond  Derivatív Kötvény Származtatott Részalap, i l letve a M ARKETPROG 

Technics Abszolút Hozamú Származtatott Részalap esetében a vi sszaváltási forgalmazás-tel jesítési 

nap a forgalmazás-elszámolási napot  követő 6. banki  munk anap (T+6 banki  munk anap). 

Az elszâmolâs eredmõnàÌÒõppen a visszavâltâsi megbązâsok BefektetĤt megillÌÛĤ ellÌÕõrÛõÒÌÛ a 

ForgalmazĞ a M ARKETPROG Alte rnatív Ala pok ba Fektető Részalap esetében a megbązâshoz tartozĞɯ

T napot (havi forgalmazâs-elszâÔolâsi nap) kġvÌÛĤ tizedik  napon (T+10 nap), a M ARKETPROG Bond 

Derivatív Kötvény Származtatott Részalap, il letve a  MARKETPROG Technics Abszolút Hozamú 

Származtatott Részalap esetében a megbązâs napÑât (mely ezen Rõszalapok esetõben a T nap) kġvÌÛĤɯ

hatodik banki  munkanapon (T+6 banki  munkanap), ąrja ÑĞvâ a BefÌÒÛÌÛĤ ²gyfõlszâÔlâÑân. 
 

4 3 . A  b e f  e k  t e t é s i  j  e g y e k  f  o l  y a m a t o s f  o r g a l  m a z á s á n a k  r é s z l  e t s z a b á l  y a i  

A  Rõszalap bârmely sorozatânak folyamatos forgalmazâsa legfel jebb 3 munkanapra szĹneteltethetĤ. A  

szĹnetelõÚÙĤl az A lapkezelĤ rendkąvĹli kġzzõÛõtel ĶÛjân tâjõÒoztatja a BefektetĤket. 

A Rõszalap bârmely sorozatânak folyamatos forgalmazâsât az A lapkezelĤ, il letve a FelĹÎyelet a 

BefektetĤk õrdekõben fel is fĹÎgesztheti . A felfĹÎgeszÛõÚÙĤl az A lapkezelĤ rendkąvĹli kġzzõÛõtel ĶÛjân 

halaËõÒtalanul  tâjõÒoztatja a BefektetĤket õÚ a FelĹÎyeletet. 

A  folyamatos forgalmÈáâs szĹneteltetõÚõÙÌȮɯ Ðlletve felfĹÎgeszÛõÚõre a Kbftv. vonatkozĞ szabâlyai 

rendelkeznek, ągy ÒĹÓġnġsen a Kbftv. 76. ɕ (2) bekezdõs b) pontja, a 95ȭɕ (2) bekezËõÚe, a 108ȭɕ (1) õÚ (4) 

bekezËõÚe, valamint a 113-116ȭɕ-ok. 
 

43.1. A forgal mazâsi maxi mu m mõrtõke 

Nem alkalmazandĞ. 
 

43.2. A forgal mÈáâsi maxim um elõÙõsõt kġ vetĤɯ eljârâs,  az  õÙtõkesątõs Ķjrai ndątâÚâÕak ponto s 

fel tõtel ei 

Nem alkalmazandĞ. 
 

4 4 . A  b e f  e k  t e t é s i  j  e g y e k  v é t e l  i  , i  l  l  e t v e v i  s s z a v á l  t á s i  á r á n a k  m e g h a t á r o z á s a 

Egy darab BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegy võÛeli , illetve visszavâltâsi âra az egy Befektetõsi jegyre jÜÛĞ -ÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒȮɯ

amely 6 tizedesjegyre kereÒątve kerĹÓ kiszâÔątâsra. 
 

44.1. A fent i ârak k iszâÔątâÚânak mĞdszere õs gyakor isâga



Az A lapkezelĤ minden T+1. forgalmazâsi-elszâÔolâsi napon kġteles a Rõszalap valamennyi  sorozatânak 

T forgalmaáâs-elsáâmolâsi napra õrvõÕyes egy BefekteÛõÚÐ jegyre jÜÛĞ -ÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒõÛ (forgalmazâsi 

ârfolyÈÔât) kisáâmątani. 
 

44.2.  A  befekt etõsi  jegyek  võtelõvel ,  vi sszavâl tâÚâval kapcsolatban  felszâ mątot t  forgalm aáâsi 

jut alõkok  maximâli s  mõrtõke  õs  annak  megjeÓġÓõse,  hogy  ez  -  Ùõszben  vagy  egõszben  -  a 

befekt etõsi al apot vagy a forgalmazĞt vagy a befekt etõsi alapkezeÓĤt ill eti meg 

A ForgalmazĞ az  EsernyĤalap Rõszalapjainak BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyeinek folyamatos forgalmazâsa sorân 

legfel jebb az alâbbi forgalmazâsi jutalõÒokat sáâmątja fel. A ForgalmazĞ âltal a BefektetĤk felõ felszâmątott 

forgalmazâsi jutalõÒ megfizetõse a megbązâsok tel jesąÛõÚõvel eseËõÒes. 

 
Eladási jutalék  

Az eladâsi jutalõÒ ɬ a BefektetõÚÐ jegyek megvâsârlâsa eseÛõÕ ɬ az ȬEURɂ sorozatok eseÛõÕ minimum 10 

EurĞ, azaz tąz euÙĞ, a ȬHUFɂ õÚ Ȭ(ɂ sorozatok eseÛõÕ minimum 1000 Ft, azaz ezer forint, maximum a 

befektetett ġsszeg 5 %-a. 

 
Visszaváltási jutalék  

A  visszavâltâsi jutalõÒ ɬ a befektetõsi jegyek visszavâltâsa eseÛõÕ ɬ az ȬEURɂ sorozatok eseÛõÕ minimum 

10 EurĞ, azaz tąz euÙĞ, a ȬHUFɂ õÚ Ȭ(ɂ sorozatok esetõÕ minimum 1000 Ft, azaz ezer forint, maximum a 

visszavâltott  ġsszeg 5 %-a. 

 
A ForgalmazĞ a võÛeli õÚ a visszavâltâsi jutalõÒokat a Dąj- õÚ kġltsõÎÛâblâzatban meghatârozottak szerint, a 

BefÌÒÛÌÛĤ szâmâra a fenti  õrÛõÒÌÒnõÓ kedvezĤbben is megâll apąthatja. A forgalmazâsi jutalõÒ a 

ForgalmazĞt i l leti meg. 
 

4 5 .  A z o k  n a k  a  s z a b á l  y o z o t t  p i  a c o k  n a k  a  f  e l  t ü n t e t é s e ,  a h o l  a  b e f  e k t e t é s i  j  e g y e k  e t  j  e g y z i  k  , 

i  l  l  e t v e f  o r g a l  m a z z á k  

A  Rõszalapok befektetõsi jegyei nincsenek bevezetve szabâlyozott  piacra. 
 

4 6 .  A  z o k n a k  a z  á l  l  a m o k  n a k  ( f  o r g a l  m a z á s i  t e r ü l  e t e k  n e k )  a  f  e l  t ü n t e t é s e ,  a h o l  a  b e f  e k  t e t é s i 

j  e g y e k  e t f  o r g a l  m a z z á k  

A  BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek kiáârĞlag Magyarorszâg ÛÌÙĹletõn kerĹlnek forgalmazâsra. 
 

4 7 . A  z a d o t t t á r g y k ö r r e v o n a t k  o z ó e g y é b i  n f  o r m á c i  ó k  

A  ForgalmazĞ az egyes Rõszalapok BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyei kġzti  âtvâltâs esetõn ɬ visszavâltâsi õÚ a võÛeli dąÑ 

helyett ɬ âtvâltâsi jutalõÒot szâÔąthat fel az âtvâltanËĞ ġsszeg szâzalõÒâban, maximum 3,50%-ot. 

 
X. A B E FE K TE TÉ SI  A L A P RA V ON ATK OZÓ TO V Á B B I  I  N FOR M  Á CI  Ó 

 

4 8 .  B e f  e k  t e t é s i  a l  a p  m ú l  t b e l  i  t e l  j  e s í t m é n y e  -  a z  i  l  y e n  i  n f  o r m á c i  ó  s z e r e p e l  h e t  a  k  e z e l  é s i 

s z a b á l  y z a t b a n v a g y a h h o z c s a t o l  h a t ó 

M ivel az EsernyĤalap valamennyi  RõÚzalapÑâÕak befeÒÛÌÛõÚÐ jegyei egy tel jes naptâri  õvre vonatkozĞɯ

teljesątmõÕyadatokkal mõÎ nem rendelkeznek, ezõrt az egyes sorozatokra vonatkozĞɯ

teljesątmõÕyadatokat nem kġzlĹnk. 
 

4 9 .  A m e n n y i  b e n  a z  a d o t t  a l  a p  e s e t é b e n  m ó d  v a n  a  b e f  e k  t e t é s i  j  e g y e k  b e v o n á s á r a ,  e n n e k 

f  e l  t é t e l  e i  

Nem alkalmazandĞ. 
 

5 0 . A  b e f  e k  t e t é s i  a l  a p m e g s z ű n é s é t k  i  v á l  t ó k  ö r ü l  m é n y e k , a m e g s z ű n é s h a t á s a a b e f  e k  t e t ő k  

j  o g a i  r a 

A  Rõszalap megszĽnik: 

-   ha az A lapkezelĤ a pozitąv sajât tĤkõvel rendelkezĤ RõÚzalap megszĽntetõÚõÙĤl dġÕt, 

-   ha a befektetĤk az ġsszes befÌÒÛÌÛõÚÐ jegy visszavâltâsâra irânyulĞ visszavâltâsi megbązâst adtak le,



-   ha a Rõszalap nÌÛÛĞ eszkġáõrÛõÒÌ 3 hĞnapon kereszÛĹl, âtlagosan nem õri el a hĶÚámillÐĞ forintot, 

-   ha a Rõszalap nÌÛÛĞ eszkġáõrÛõÒÌ negatąÝÝâ vâlt; 

-   ha az A lapkezelĤ befektetõÚÐ alapkezelõÚÐ tevõÒenysõÎ võgzõÚõre jogosąÛĞ engedõlàõÛ a FelĹÎyelet 

visszavonta, 

-   ha a FelĹÎyelet kġtelezte az A lapkezelĤt a befÌÒÛÌÛõÚÐ alap kezelõÚõnek âtadâsâra, azonban a Rõszalap, 

vagy az EsernyĤalap kezelõÚõt egyetlen befektetõsi alapkezelĤ sem veszi ât, 

-   ha   a   befekteÛõÚÐɯɯ jegyek   folyamatos   forgalmazâsa   vagy   a   befektetõsi   jegyek   visszavâltâsa 
felfĹÎgeszÛõÚõÕek   megszĽnõÚõt   kġvetĤen   a   folyamatos   forgalmazâs   felÛõÛelei   tovâbbra   sem 

biztosątottak. 

A megszĽnõsi el jârâs alatt  a befektetõsi jegyek folyamatos forgalmazâsât fel kell  fĹggeszteni, õÚ az õrintett 

Rõszalap nÌÛÛĞ eszkġzõrtõkõÛ havonta egyszer kel l megâll apątani õÚ kġázõÛenni. A  Rõszalap eszkġzeinek 

õrÛõÒÌÚąÛõÚõbĤl szârmazĞ elÓÌÕõÙÛõk a megszĽnõÚÐ jelÌÕÛõÚ elÒõsząÛõÚõig kiáârĞÓag li kvid eszkġzġkbe 

fektethetĤ be. 

A  Rõszalap  eszkġzei  õrtõkesąÛõÚõbĤl  befolyt  ellÌÕõrÛõkbĤl  a  Rõszalap  tartoáâsai  õÚɯ kġtelezettsõgei 
levoÕâsât  kġvetĤen  rendelkezõÚÙÌɯ âllĞɯ (pozitąv  ġsszeÎĽȺɯ tĤke  a  BefektetĤket  BefÌÒÛÌÛõÚÐɯ jegyei 

nõvõrÛõÒõnek az ġsszes forgalomban lõvĤ BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegy nõvõrtõÒõÏez viszonyątott  arânyâban ill eti meg. 

A RõÚzalapok megszĽnõÚõre, a RõÚzalapok eszkġzeinek õrÛõÒÌÚąÛõÚõre õÚ a vagyon kifizetõÚõÙÌ vonatkozĞɯ

szabâlyokat a Kbftv. 75.-79.ɕ tartalmazzâk. 
 

5 1 .  M  i  n d e n  o l  y a n  t o v á b b i  i  n f  o r m á c i  ó ,  a m e l  y  a l  a p j  á n  a  b e f  e k  t e t ő k  k  e l  l  ő  t á j  é k o z o t t s á g g a l 

t u d n a k  h a t á r o z n i  a f  e l  k  í n á l  t b e f  e k  t e t é s i  l  e h e t ő s é g r ő l  

A  jelen  KezelõÚÐɯ Szabâlyzatban nem  szabâlyozott  ÒõrËõÚekben  az  A lapkezelĤ,  a  ForgalmazĞɯ õÚɯ a 

LetõtkezelĤ Ĺzletszabâlyzatai, i lletve a Kbftv, a Bszt, a Tpt., tovâÉÉâ a Polgâri  TġrvõÕykġnyvrĤl szĞlĞ 

2013. õvi V. tġrvõÕà rendelkezõÚei az irâÕyadĞÈk. 

 
XI  . K Ö ZR E M  Ű K Ö DŐ SZE RV E ZE TE K R E V O N ATK O ZÓ A L A PI  N FO R M  Á CI  ÓK  

 

5 2 .     A     b e f  e k  t e t é s i     a l  a p k  e z e l  ő r e     v o n a t k  o z ó     a l  a p i  n f  o r m á c i  ó k     ( c é g n é v,     c é g f  o r m a , 

c é g j  e g y z é k s z á m ) 

cõgnõv: MA RKETPROG Asset Management Befektetõsi AlapkezelĤ Zrt. 

cõgforma: zârtkġÙĽen mĽkġËĤ rõszvõÕytârsasâg 

Cõgjegyzõksáâma: Cg. 01 10 048141 
 

5 3 .   A   l  e t é t k  e z e l  ő r e   v o n a t k  o z ó   a l  a p i  n f  o r m á c i  ó k   ( c é g n é v,   c é g f  o r m a ,   c é g j  e g y z é k  s z á m ) , 

f  e l  a d a t a i  

cõgnõv: UniCredit Bank Hungary  Zrt. 

cõgforma: zârtkġÙĽen mĽkġËĤ rõszvõÕytârsasâg 

Cõgjegyzõksáâma: Cg. 01-10-041348 
 

Feladatai: 

Az A lapkezelĤ a Rõszalap letõtkezelõÚõvel a Kbftv. 64. ɕ (1) bekezËõÚõnek rendelkezõÚÌɯalapÑân 

letõtkezelĤt kġteles megbązni, aki  a Kbftv. 64. ɕ (3) bekezËõÚ szerint a Kbftv. 4. ɕ (1) bekezËõÚ 68. pont b) 

alpontban foglalt inÛõzmõny lehet. 

A  LetõtkezelĤ tiszÛÌÚÚõÎÌÚen, magas szakmai sząnvonalon, fĹÎgetlÌÕĹÓ õÚ az EsernyĤalap õÚ a RõÚzalap 

befektetĤinek õrdekeit szem elĤtt tartva jâr el. A LetõÛÒÌzelĤ nem võgezhet olyan tevõÒenysõÎeket a 

Rõszalap rõszõre, amelyek a Rõszalap, annak befektetĤi, az A lapkezelĤɯvagy sajât maga kġzġtt 

ġsszefõrhetetlensõÎet okozhatnak, kivõve, ha a LetõtkezelĤ letõtkezelĤi tevõÒenyÚõÎõÛ egyõb esetlegesen 

ġsszefõrhetetlen tevõkenysõÎeitĤl mĽÒġËõÚÐ õÚ hierarchikus szempontbĞl elvâlasztja, õÚ az esetleges 

ġsszefõrhetetlensõÎeket feltârja, kezeli , nyomon kġveti õÚ a RõÚzalap befektetĤi elĤtt nyilvâÕossâgra 

hozza. 

A Kbftv. 64ȭɕ (16) bekezdõÚÌ alapjân a LetõtkezelĤ kġthet olyan szerzĤËõÚeket, amelyek alapÑân, a 

jogszabâlybaÕɯɯõÚɯ a  vonatkozĞɯ szerzĤËõÚekben meghatârozott  esetekben  menÛÌÚĹÓɯ a  letõtkezelĤt  a 

Rõszalap põnzĹÎyi eszkġáeinek elveszÛõÚõõrt terhelĤ felelĤssõÎ alĞl. A LetõtkezelĤ ÒĹÓġnġsen olyan 

esetekben menÛÌÚĹlhet a felelĤssõÎ alĞl, ha az A lapkezelĤ ragaszkodik ahhoz, hogy valamely befÌÒÛÌÛõÚÛ



egy adott  joghatĞsâgi terĹÓÌÛÌÕ vagy egy adott  befektetõsi szolgâltatĞÕâl tartson fenn, annak elÓÌÕõÙe, 

hogy a LetõtkezelĤ figyelmeztette arra, hogy ez fokozott  kockâzattal jâr. 

A Kbftv. 64. ɕɯ(7-(9) bekezdõÚeinek megfelelĤen a LetõtkezelĤ az alâbbi letõtkezelĤi feladatokat võgzi: 

a)  gondoskodik a Rõszalap põnzmozgâsainak megfelÌÓĤɯnyomon kġvetõÚõÙĤl õÚ arrĞl, hogy a RõÚzalap 

BefÌÒÛÌÛõÚÐ Jegyeinek jegyzõÚÌ sorân a befektetĤk âltal vagy nevĹkben tġrtõnt befizetõsek beõrkezzenek b)  

biztosątja, hogy a Rõszalap ÒõÚzpõnzâll oÔâÕya a Bszt. 57. ɕ-âban megâll apątott  elvekkel ġsszhangban, a 

Rõszalap, vagy a RõÚzalap nevõben el jâÙĞ AlapkezelĤ nevõre nyitott, a Bszt. 60. ɕ (1) bekezËõÚ a)-c) 

pontÑâban meghatârozott  inÛõzmõnynõl, vagy a 2006/73/EK irâÕyelv 18. cikk  (1) bekezËõÚ a)-c) pontÑâban 

meghatârozott  inÛõzmõnnyel  megegyezĤɯ termõÚzetĽȮɯ az   uniĞs   joggal   egyÌÕõrÛõÒĽɯ prudenciâli s 

szabâlyozâs õs felĹÎyelet aÓâ ÌÚĤ inÛõzmõnynõÓ vezetett  szâmlân legyen kġnyvelve; 

c)  ellâtja a letõtbe helyezett põnzĹgyi eszkġzġk ill etve a põÕzĹgyi eszkġzġkbĤl szârmazĞ jog fennâllâsât 

igazolĞɯdokumentumok letõti  ĤrzõÚõt õÚ letõtkezelõÚõt, valamint ɬ a RõÚzalap tulajdonaÒõnt mindenkori 

ÌÎàõrtelmĽ azonosątâs õrdekõben ɬ vezeti a RõÚzalap õrÛõÒ×apąrjainak nyilvântartâsâra szolgâlĞ szâÔlât, 

az õrÛõkpapąrsáâmlât, a fizeÛõÚÐ szâmlât, az Ĺgyfõlszâmlât. 

d) a  rendelkezõÚÙÌɯ bocsâtott  tâjõÒoztatâs  vagy  dokumentumok,  i lletve  a  rendelkezõÚÙÌ  âlÓĞɯ ÒĹlsĤ 

bizonyąÛõÒok alapÑân  minden  ÌÎàõÉɯɯÌszkġz  tekintetõben meggyĤzĤdik arrĞl,  hogy  a  szĞban  foÙÎĞɯ

eszkġzġk a Rõszalap tulajdoÕât Òõ×ezik -e, õÚ napraÒõÚá nyilvântartâst vezet azokrĞl az eszkġzġkrĤÓ, 

amelyek megâll apątâsa szerint a Rõszalap tulajdoÕât kõpezik 

e)  ellenĤrzi,   hogy   a   RõÚzalap   BefÌÒÛÌÛõÚÐɯɯ Jegyeinek   kibocsâtâsa,   õrÛõÒÌÚąÛõÚÌɯɯ visszavâltâsa   õÚ 

õrvõnytelenąÛõÚÌ a jogszabâlyoknak õs a Rõszalap KezelõÚÐ Szabâlyzatânak megfelelĤen tġrtõnik-e. 

f )  biztosątja, hogy a Rõszalap befektetõsi jegyeinek nÌÛÛĞ eszkġzõrtõÒõÛ a jogszabâlyoknak õÚ a Rõszalap 
KezelõÚÐ SzabâlyzatâÕak, valamint a Kbftv. 38. ɕ-âban meghatârozott  el jârâsoknak megfelelĤen szâmątsâk 

ki; 

g)  võÎrehajtja  az  A lapkezelĤɯ utasątâsait,  kivõve,  ha  azok  ellÌÕÛõÛben  âll nak  valamely  jogszabâly 

rendelkezõÚõvel vagy a Rõszalap KezelõÚÐ Szabâlyzatâval. 

h) gondoskodik arÙĞl, hogy a Rõszalap az eszkġzeit õrinÛĤ ĹÎyletek sorân az ell enõrÛõÒÌÛ a szokâsos 

hatâridĤn belĹÓ Òõzhez kapja; 

i )   biztosątja, hogy a Rõszalap a bevõÛelõÛ a jogszabâlyokkal õÚ a KezelõÚÐ Szabâly zatâval ġsszhangban 
haszÕâlja fel. 

 

 
5 4 .  A  k  ö n y v v i  z s g á l  ó r a  v o n a t k  o z ó  a l  a p i  n f  o r m á c i  ó k  ( c é g n é v,  c é g f  o r m a ,  c é g j  e g y z é k  s z á m ) , 

f  e l  a d a t a i  

A  Rõszalap kġÕyvvizsgâlĞÑa a  PricewaterhouseCoopers KġnyvvizsgâlĞ Kft.  (1055  Budapest Bajcsy- 

Zsili nszky ĶÛ 78.), korlâtolt felelĤssõÎĽ târsasâgkõÕÛ võgzi a tevõÒenyÚõÎõÛȮɯ ÒġnyvvizsgâlĞi 

nyilvântarÛâsba võÛeli szâma: 002950. 

A  kġnyvvizsgâlĞɯ feladata  annak  ell enĤrzõÚe,  hogy  az  A lapkezelĤɯ az  Alapot  a  jogszabâlyokkal 

ġsszhangban kezeli , felĹlvizsgâlja a Rõszalap õves jelÌÕÛõÚõben kġzġlt szâmvitel i informâciĞkat, valamint a  

Kbftv. 194. ɕ-âban meghatârozott  esetekben ąrâsban tâjõÒoztatja a  FelĹÎyeletet az ell enĤrzõÚõnek 

eredmõÕàõÙĤÓ. 
 

5 5 .  A z  o l  y a n t a n á c s a d ó r a  v o n a t k  o z ó a l  a p i  n f  o r m á c i  ó k  ( c é g n é v, c é g f  o r m a ,  c é g j  e g y z é k  s z á m ) , 

a m e l  y n e k  d í j  a z á s a a b e f  e k  t e t é s i  a l  a p e s z k ö z e i  b ő l  t ö r t é n i  k  

Nem alkalmazandĞ. 
 

5 6 .   A   f  o r g a l  m a z ó r a   v o n a t k  o z ó   a l  a p i  n f  o r m á c i  ó k   ( c é g n é v,   c é g f  o r m a ,   c é g j  e g y z é k s z á m ) , 

f  e l  a d a t a i  

ForgalmazĞ cõgneve: MAR KETPROG Asset Management BefÌÒÛÌÛõÚÐ AlapkezelĤ Zrt. 

ForgalmazĞ cõgformâja: áârtkġÙĽen mĽkġËĤ rõszvõnytârsasâg 

ForgalmazĞ cõgjegyzõkszâma: Cg. 01 10 048141 

 
ForgalmazĞ cõgneve: Concorde NÙÛõkpapąr Zrt. 

ForgalmazĞ cõgformâja: áârtkġÙĽen mĽkġËĤ rõszvõnytârsasâg



ForgalmazĞ cõgjegyzõkszâma: Cg. 01-10-043521 

 
ForgalmazĞ cõgneve: SPB BefÌÒÛÌÛõÚÐ Zrt. 

ForgalmazĞ cõgformâja: áârtkġÙĽen mĽkġËĤ rõszvõnytârsasâg 

ForgalmazĞ cõgjegyzõkszâma: Cg. 01-10-044420 

 
A ForgalmazĞ feladata a  BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek folyamatos forgalmazâsa, a  BefektetĤk informâciĞkkal, 

tâjõÒoztatĞkkal valĞ ellâtâsa. 
 

5 7 . A z i  n g a t l  a n é r t é k  e l  ő r e v o n a t k  o z ó a l  a p i  n f  o r m á c i  ó k  ( c é g n é v, c é g f  o r m a , c é g j  e g y z é k s z á m ) , 

f  e l  a d a t a i  

Nem alkalmazandĞ. 
 

5 8 . A  p r i  m e b r ó k  e r r e v o n a t k  o z ó i  n f  o r m á c i  ó k  
 

58.1. A pr i me brĞker neve 

Nem alkalmazandĞ. 
 

58.2.   A z   A B A   pr im e   brĞkerrel   kġtġtt   megâll apodâÚa   lõnyegi   el emei nek,   a   fel merĹlĤɯ

ġsszÌÍõÙhetet l ensõgek kezelõsõnek l eąrâsa 

Nem alkalmazandĞ. 
 

58.3.  A  l etõtk ezeÓĤvel  Òġtġtt  esetl eges  megâllapodâs  azon  el emõnek  l eąrâsa,  amel y  az  A B A 

eszkġáei  âtruÏâáâÚânak  õs  Ķjrafelh asznâÓâsnak  l ehetĤsõgõÙe  vonatkozik,  tovâbbâ  a  pr i me 

brĞ kerre eset l egesen âtr uÏâzott fel eÓĤssõgre vo natkozĞ i nformâciĞ l eąrâsa 

Nem alkalmazandĞ. 
 

5 9 .       H a r m a d i  k       s z e m é l  y r e       k  i  s z e r v e z e t t       t e v é k  e n y s é g e k       l  e í r á s a ,       a z       e s e t l  e g e s 

ö s s z e f  é r h e t e t l  e n s é g e k  b e m u t a t á s a 

 
Az A lapkezelĤ belÚĤ ellenĤrzõÚÐ tevõÒenysõÎõÛȮɯÊompli ance tevõÒenyÚõÎõÛȮɯÒġÕyvelõÚÐ tevõÒenysõÎõÛȮɯ

informatikai tevõÒenysõgõÛȮ nyilvântaÙÛĞ rendszer fejleszÛõÚõÕÌÒɯ ÛevõkenyÚõÎõt kiszervezett 

tevõÒenyÚõÎÒõnt harmadik szemõly lâtja el , mely harmadik szÌÔõly A lapkezelĤvel valĞɯ

ġsszefõrhetetlensõÎÌ nem merĹÓ fel. 
 
 
 
 

Jelen KezelõÚÐ Szabâlyzatot az A lapkezelĤ IgazgatĞsâga elfogadta, melyet cõgszerĽ alâąrâssal igazol. 
 

Budapest, 2015. jĶnius 
 
 
 
 
 

 
MA RKETPROG Asset Management BefÌÒÛÌÛõÚÐ AlapkezelĤ Zrt.



 

 

Fogalmak  

I .           számú melléklet

ABA: alternatąv befÌÒÛÌÛõÚÐ alap, azaz :NKBV-nek nem minĤÚĹlĤ kollektąv befektetõÚÐ forma a rõszalapokat 

is beleõrtve 

ABAK: alternatąv befektetõsi alapkezelĤ, azaz rendszeres gazdasâgi tevõÒenysõgkõÕÛ egy vagy tġbb ABA - 

t kezelĤ befÌÒÛÌÛõÚÐ alapkezelĤ (az A lapkezelĤ a Rõszalap vonatkozâsâban) 

ABAK -i rányelv :  az   $ÜÙĞ×ai   Parlament   õÚɯɯ a   Tanâcs   2011.   jĶnius   8-i   2011/61/EU   i râÕyelve   az 

alternatąvbefÌÒÛÌÛõÚialap-kezelĤkrĤl,  valamint  a  2003/41/EK  õÚɯ a  2009/65/EK  irâÕyelv,  tovâbbâɯ az 

1060/2009/EK õÚ az 1095/2010/EU rendelet mĞdosątâsârĞl 

ÁÉKBV: a) olyan nyilvânos nyąlt võÎĽ befÌÒÛÌÛõÚÐ alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazâsa alapÑân 

kiadott, a koll ektąv befektetõsi formâk befektetõsi õÚ hitelfelvõÛeli szabâlyairĞl szĞlĞ kormâÕyrendelet 

:NKBV-kre vonatkozĞ elĤąÙâsainak, vagy b) olyan nyi lvâÕos nyąÓt võÎĽ koll ektąv befektetõsi forma, amely 

az :NKBV-irâÕyelv szabâlyainak mâs EGT-âll am jogrendszerõbe tġrtõnĤ âtvõtele alapjân Ñġtt lõÛre 

ÁÉKBV-i rányelv : az EurĞ×ai Parlament õs a Tanâcs 2009. jĶlius 13-i 2009/65/EK irâÕyelve az âtruhâzhaÛĞ 

õrÛõÒ×apąrokkal foglalkozĞ kollektąv befektetõsi vâll alkoáâsokra ȹ:NKBV) vonatkozĞ tġrvõnyi, rendeleti õÚɯ

kġzigazgatâsi rendelkezõÚek ġsszehangolâsârĞl 

Ala pk ezelő (befektetési alapk ezelő): MA RKETPROG Asset Management Zrt ., 

ÁKK:            :llamadĞssâg KezelĤ Kġzpont Zrt.  

Állampapír: A magyar vagy kĹlfġldi  âll am, az MNB, az EurĞpai Kġáponti  Bank vagy az EurĞpai UniĞ Ôâs 

tagâll amânak jegybankja âltal kibocsâtott  hi telviszonyt  megtestesąÛĤ õrÛõÒ×apąr 

Banki  munk anap:   Minden olyan munkanap, amely sem a LetõtkezelĤ, sem a ForgalmazĞ szempontjâbĞl 

nem szĹnnap 

Befektetési  jegy:      meghatârozott  mĞdon õÚɯ alakszerĽÚõggel a  BefektetõÚÐ alap mint kibocsâÛĞ âltal 

sorozatban forgalomba hozott, a befÌÒÛÌÛõÚÐ alappal szembeni, a befÌÒÛÌÛõÚÐ alap kezelõÚÐ szabâlyzatâban 

meghatârozott  kġvetelõÚÛ õs egyõb jogokat biztosątĞ, âtruhâáhaÛĞ õrÛõÒpapąr 

Az EsernyĤalap MAR KETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  RõÚzalapja õÚȮ a MARKETPROG 

Alternatąv Alapokba FekteÛĤ RõÚzalap ȬEURɂ, ȬHU%ɂ õÚ Ȭ(ɂ sorozaÛĶȮ mąg a MA RKETPROG Technics 

AbszolĶÛ HozamĶ Szârmaztatott  Rõszalapja ȬEURɂ õs ȬHU%ɂ sorozaÛĶ befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyeket bocsât ki. 

Befektető:   A BefÌÒÛÌÛõÚÐɯɯjegy  tulajdonosa (az  a  szÌÔõly,  aki  a  befÌÒÛÌÛõÚÐɯ alapkezelĤvel vagy  mâs 

befektetĤvel kġtġtt szerzĤËõÚ alapjân saÑât vagy mâs põÕzõÛȮ egyõb vagyontârgyât rõszben vagy egõszben 

a tĤkepiac, i lletve a tĤzsde hatâsaitĞl teszi fĹÎgĤvõȮ kockâztatja), aki  a BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyeket megvâsârolja, 

i l letve eladja 

BÉT: Budapesti NÙÛõktĤzsde Zrt. 

Bszt.:            a  befÌÒÛÌÛõÚÐɯ vâll alkoáâsrĞl õÚɯ ârutĤzsdei szolgâltatĞkrĞÓ, valamint  az  âltaluk  võÎezheÛĤɯ

tevõÒenyÚõÎÌÒ szabâlyairĞl szĞlĞ 2007. õvi CXXXVIII  tġrvõÕà 

Célország:   Olyan  orszâg,  amelynek  tĤkepiacân  a  Rõszalap  befektet,  vagy  stratõgiail ag  befektetni  

szâÕËõÒozik 

Esernyőalap (Befektetési alap):        Marketpr og EsernyĤalap (szõÒÏÌlye: 1124 Budapest, Csġrsz utca 45.), 

amely befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek nyilvânos forgalomba hozatalâval lõÛrehozott  õÚ a kockâzatmegosztâs elvõÕɯ

mĽÒġdtetett, jogi szÌÔõlyisõÎÎÌÓ rendelkezĤ vagyontġmeg, amelyet az A lapkezelĤ a BefektetĤk õrdekõben 

kezel. 

Értékpapír: A forgalomba hozatal helàõÕÌÒ joga szerint õrtõkpapąrnak minĤÚĹlĤ põnzĹgyi eszkġz. 
Értékp apírszámla A dematerialiáâlt õrÛõÒ×apąrÙĞl õÚ a hozzâ kapcsolĞËĞ jogokrĞl az õrÛõÒpapąr-tulajdonos 

javâra vezetett  nyilvântartâs. 

Felügyelet (MNB ):  Magyar Nemzeti Bank 

Forgalmazó: A BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek forgalomba hozatalâban õs folyamatos forgalmazâsâban kġzremĽkġËĤɯ

befektetõsi vâll alkoáâs vagy hiteli nÛõzet, amely a jelen TâjõÒoztatĞban foglalt hivatkozâsok alapjân a 

MA RKETPROG Asset Management A lapkezelĤ Zrt. (szõÒÏÌlye: 1124 Budapest, Csġrsz utca 45.), tovâbbâɯÈ 

Concorde NÙÛõkpapąr Zrt.  (1123 Budapest, A lkotâs u. 50.), i lletve az SPB BefektetõÚÐ Zrt. (1051 Budapest, 

Vġrġsmarty  ÛõÙ 7-8. 3. em.) mint ForgalmazĞ. 

Foly amatos forgalmazás: a nyąlt võÎĽ koll ektąv befeÒÛÌÛõÚÐ forma koll ektąv befÌÒÛÌÛõÚÐ õrÛõÒ×apąrjânak 

folyamatos õrtõkesąÛõÚÌ õÚ visszavâltâsa a koll ektąv befÌÒÛÌÛõÚÐ forma futamideje alatt



Forgalmazás-elszámolási nap: az a nap, amelyre vonatkozĞan megâll apątott  nÌÛÛĞ eszkġzõrÛõÒ alapjân a 

leadott kollektąv befektetõsi õrÛõÒ×apąr võÛeli õÚ visszavâltâsi megbązâsokat elsáâmoljâk, meghatârozva a 

tel jesąÛõÚÒor a befektetĤknek jâÙĞ ellÌÕõrÛõÒÌÛ 

Forgalmazás-teljesítési nap: az a nap, amelyen az elszâÔolt võÛeli õÚ visszavâltâsi megbązâsok ellÌÕõrÛõÒõÛ 

a befektetĤk felõ teljesątik, jĞvâąrjâk 

Forgalomba hozatal  vagy k ibocsátás: A befÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek keletkeztetõse õÚ az elÚĤ tulajdonosnak tġrtõnĤ 

âtadâsa. 

Kbftv.:  A koll ektąv befektetõsi formâkrĞl  õÚɯ kezelĤikrĤÓ, valamint  egyes  põnzĹÎyi  târgyĶɯ tġrvõÕyek 

mĞdosątâsâÙĞl szĞlĞ 2014. õÝi XVI. tġrvõny 

KELER:        Kġzponti  ElszâÔolĞhâz õÚ NÙÛõktâr Zrt. 

Kereskedelmi  kommun ikáció: a tâjõÒoztatĞ, a kezelõÚÐ szabâlyzat õÚ a hirdÌÛÔõny kivõÛelõvel minden, a 

befektetĤk tâjõÒoztatâsât szolgâlĞ, a koll ektąv befektetõÚÐ õrÛõÒ×apąr nyilvânos forgalomba hozatalâval õÚɯ

forgalmazâsâval ġsszefĹÎgõÚbe hozhatĞ, reklâmban vagy egyõb mĞdon kġzġlt informâciĞ 

Kezelési  Szabályzat : A  Kbftv. 3. szâmĶ mellõklete szerint elÒõÚzątett, a Rõszalap kezelõÚõnek ÒĹÓġnġs 

szabâlyait  tartalmazĞɯ szabâlyzat,  amely  az  A lapkezelĤɯ õÚɯ a  BefektetĤk  kġzġtti  âltalâÕos  szerzĤËõÚÐɯ

felÛõÛeleket tartalmazza 

Kiemel t befektetői információ: az :NKBV-rĤl õÚɯ az  egyõb nyilvâÕos nyąlt võgĽɯ befÌÒÛÌÛõÚÐ alapÙĞl 

ÒõÚzątett, a befektetĤknek adanËĞ legfontosabb informâciĞkat tartalmazĞ rġvid dokumentum 

Kormányrendelet: 78/2014. (III .4.) Korm. rendelet a kollektąv befÌÒÛÌÛõÚÐ formâk befÌÒÛÌÛõÚÐ õÚ hitelfelvõÛeli 

szabâlyairĞl 

Könyvvizsgáló: PricewaterhouseCoopers KġnyvvizsgâlĞ Kft. (szõÒÏÌly: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsili nszky  

ĶÛ 78.) 

Közzétételi  helyek : A FelĹÎyelet âltal Ĺzemeltetett  honlap (ww w.kozzetetelek.hu), illetve az A lapkezelĤ 

(www.marketpr og.hu) honlapja 

Letétkezelő: Az A lapkezelĤ âltal a RõÚzalap letõtkezelõÚõvel megbązott  - a Bszt. 5. ɕ-a (2) bekezËõÚõnek b) 

pontÑâban meghatârozott  letõtkezelõÚÐ szolgâltatâsra vonatkozĞ engedõll yel rendelkezĤ - magyarorszâgi 

szõkhelàĽ befektetõsi vâll alkozâs vagy hiteli nÛõzetet 

Long pozíció:            Long, vagyis võÛeli poząÊÐĞ eseÛõben az elõrt nyeresõget/veszteÚõÎÌÛ eladâsi mĽvelettel 

realiáâljuk 

M egbízás:   BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyekre vonatkozĞ võÛeli , visszavâltâsi megbązâs 
Nettó eszközérték:  A  RõÚzalap  vagyÖÕâban  szereplĤɯ eszkġzġk  õrÛõÒÌɯ ɬ  ideõrtve  az  aktąv  idĤbeli 

elhatârolâsokat õÚ a kġlcsġnbe adâsbĞl szârmazĞ kġvetelõÚeket is ɬ csġkkentve az azt terhelĤ ġsszes 

kġtelezÌÛÛÚõÎÎÌl, beleõrtve a passząv idĤbeli elhatârolâsokat is 

Pénzpiaci  eszköz:  a  fizetĤeszkġz  kivõÛelõvel  sorozatban  kibocsâtott,  õrÛõÒ×apąrnak  nem  minĤÚĹÓĤ, 

põnzkġvetelõÚÙÌ szĞlĞ eszkġz, amell yel põnzpiacon kereskednek. 

PDS (PrimaryD ealer System): Az :KK âltal szervezett ElsĤdleges :llampapąr-forgalmazĞi Rendszer 

Sajât tĤke     A befÌÒÛÌÛõÚÐ alap Sajât tĤkõje indulâskor a befektetõsi jegyek nõvõrÛõÒõnek õÚ darabszâmânak 

szorzatâval egyezik meg, mĽÒġËõÚÌ sorân a Sajât tĤke a befektetõsi alap ġsszesątett NeÛÛĞ EszkġzõrtõÒõvel 

azonos 

Részalap:     MA RKETPROG Bond Derivatąv Kġtvõny Szârmaztatott  Rõszalap, a MAR KETPROG Technics 

AbszolĶÛ HozamĶ Szârmaztatott  Rõszalap õÚ a MAR KETPROG Alternatąv Alapokba FekÛÌÛĤ Rõszalap, 

mely Rõszalapok az EsernyĤalap rõszalapjai 

Short pozíció:           Short,  vagyis eladâsi poząÊÐĞ eseÛõben az elõrt nyeresõget/veszÛÌÚõÎet võÛeli mĽvelettel 

realiáâljuk 

Sorozat Egy befÌÒÛÌÛõÚÐ alap nevõben egy vagy tġbb sorozatot alkotĞ, egyazon sorozaton belĹÓ azonos 

nõvõrÛõÒĽ õÚ azonos jogokat megtestesąÛĤ befÌÒÛÌÛõÚÐɯjegyek bocsâthatĞk ki. A  KezelõÚÐɯSzabâlyzat, i l letve a 

TâjõÒoztaÛĞ rõszletesen meghatârozza, hogy az egyes sorozatok mil yen jellemzĤikben tõrnek el egymâstĞl. 

Számlavezető           a BefÌÒÛÌÛĤ õrÛõÒ×apąr-sáâmlavezetĤje 
Származtatott  ügylet:            A szârmaztatott  Ĺgylet olyan befektetõsi ĹÎylet, amelynek õrÛõÒõÛȮ ârfolyamât 

mâs põÕzĹgyi  instrumentum, Ķn. mġgġttes termõÒ (deviza, kamat, rõszvõny, kġtvõny stb.) hatârozza meg

http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.marketprog.hu/


Tájékoztató:A Kbftv. 5. szâÔĶ mellõklete szerint elÒõÚzątett ɬ dokumentum, mely az A lapra vonatkozĞan 

a Kbftv. elĤąÙâsainak megfelelĤ informâciĞkat tartalmazza, melynek rõsze a KezelõÚÐ Szabâlyzat; 

Tpt.: A tĤkepiacrĞl szĞlĞ 2001. õÝi CXX. tġrvõny 

Ügyfélszámla:        Az ĹÎyfõÓ põnzeszkġzeinek nyilvâÕtartâsâra szolgâlĞ, korlâtozott  rendeltetõÚĽȮɯ

befektetõsi vâll alkoáâs, hi teli nÛõzet, ârutĤzsdei szolgâltatĞ, vagy az Al apkezelĤ âltal vezetett  szâÔla, amely 

 ki  áâÙĞ l ag    a z    i ÎõÕà be    vet t    szo l gâl tat âso kho z    kapc so l Ğd Ğɯɯɯ tranza kci Ğ k    l ebo nyo Óą 

tâsâra   s zo l gâl  .   Az  

 ĹÎyf õÓɯÚá âÔl âɯÕɯɯ ki  z âÙĞ l ag   a   s zâ ml a vezÌÛĤɯɯ bef ekte Ûõ si   szo l gâl taÛâ si ,   ki  ÌÎõ szą ÛĤɯɯ szo l 

gâl tat âsi ,    i ll  ÌÛĤÓ eg  
 âÙÜÛĤ z sde i  szo l gâl tatâsi te Ýõ kenyÚõ ge Òġ Ùõ be t arto  zĞ ĹɯÎyl ethez k apc so l Ğ d Ğɯɯ×õ nzf o rgal o 

m  bo nyo l ą that Ğɯ l e  
Ügynök:      Jelen TâjõÒoztaÛĞ alkalmazâsâban a Bszt. 111. ɕ-âban meghatârozott  kġávetątĤ, aki/amely a 

ForgalmazĞ megbązâsa alapjân a ForgalmazĞ, mint befektetõsi vâll alkoáâs megbązâs felvõÛele õÚɯ

tovâbbąÛâsa, valamint befektetõsi tÈÕâcsadâsi tevõkenyÚõÎÌ tekintetõben kġávetątĤi tevõÒenysõget võgez, s 

ebbõli minĤÚõÎõben Befektetõsi jegyek võÛelõre szĞlĞ, az ²gyfõÓ âltal a ForgalmazĞÕak adott  bizomânyi 

megbązâst tartalmazĞ szeráĤËõÚ kġÛõÚõÛ kġzvetąti  a BefÌÒÛÌÛõÚÐ jegyek tekintetõben. 

ZM AX index: Az :KK âltal kibocsâtott, 6 hĞÕapnâl rġvidebb futamidejĽȮ hitelviszonyt  megtestesąÛĤ 

âll ampapąr index



II.          számú melléklet 

 
 For ga l ma z á si He 

l  yek   

-    MA RKETPROG Asset Management A lapkezelĤ Zrt. (szõÒÏÌlye: 1124 Budapest, Csġrsz utca 

45.) 


